HYPO

VORARLBERG

BEST EXECUTION
ZUSAMMENFASSUNG UBER DIE AUSFUHRUNGS-
QUALITAT VOM 30.04.2024

ALLGEMEINES

Nachfolgend informiert die Hypo Vorarlberg Bank AG (Hypo Vorarlberg) tiber den Ausfiihrungsqualitatsvergleich,
welcher insbesondere durch die Auswertung der Top-V-Handelsplatze, der Best Execution Policy sowie der Top V
Handelspartner (BTFE) gestiitzt wird.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Hypo Vorarlberg keine Informationen eines konsolidierten Datentickers (CTP)
genutzt hat. Die Erkenntnisse dieses Ausfiihrungsqualitdtsvergleichs betreffen alle Wertpapierklassen gleichermal3en.
Teilweise weichen die Auswertungen der Top-V-Handelsplatze von der Best Execution Policy ab. Dies hangt Uiberwiegend
damit zusammen, dass einerseits Kundenweisungen (gelenkte Auftrage) vorliegen und andererseits ein groBes Order-
volumen der Vermdgensverwaltung besteht, fir die der bestmogliche Handelsplatz (vom Vermdgensverwalter) gewdhlt
wurde. Die Hypo Vorarlberg verfligt (iber eine FIX-Anbindung an die Wiener Borse AG (Borse Wien — XVIE) und (ber eine
Direktanbindung an Bloomberg (BTFE). Um weitere Handelsplatze nutzen zu kdnnen, reicht die Hypo Vorarlberg Orders
auch an die HSBC Continental Europe S.A., Germany (Broker) zur Ausflihrung weiter. Damit gleichbleibend bestmogliche
Ergebnisse flr die Kunden erreicht werden kénnen, hat die Hypo Vorarlberg eine Geblihrenvereinbarung mit dem Broker
getroffen. Der Broker handelt dabei entsprechend der Best Execution Vorgabe der Hypo Vorarlberg und leitet — sofern
keine direkte Handelsplatzanbindung besteht — den Auftrag mit dem vorgegebenen Handelsplatz an einen weiteren
Broker weiter. Die Hypo Vorarlberg flihrt auch OTC-Geschdfte, insbesondere Zeichnungen auf dem Primarmarkt, durch.
Die Auswertung der Top-V-Handelspldtze enthdlt eine Unterscheidung zwischen Kleinanleger und professionellen Anle-
ger. Zudem wird zwischen direkter Handelsplatzanbindung und Anbindung mittels Broker unterschieden. Der Handels-
platz BTFE wird in dieser Aufstellung nicht berlcksichtigt.

Auf der Homepage der Hypo Vorarlberg sind unter folgendem Link die Auswertungen Uber die Top-V-Handelsplatze
abrufbar: https://www.hypovbg.at/rechtliches

Flr den Handelsplatz BTFE erfolgt eine gesonderte Aufstellung der besten flinf Handelspartner nach gehandeltem
Volumen. In der Jahresauswertung der Top V-Handelspartner ist eine Aufstellung nach den Wertpapierarten Anleihen
und Exchange Traded Products ersichtlich: https://www.hypovbg.at/rechtliches

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2017/576:

Die Aussagen der delegierten Verordnung (EU) 2017/576 betreffen alle Finanzinstrumente und wurden im Jahr 2023 fur
alle Finanzinstrumente gleichermaBen angewendet. Falls sich in den betreffenden Wertpapierprodukten Anderungen
ergeben, werden diese nochmals in der Auflistung der Wertpapierprodukte festgehalten.

a) Gewichtung der Ausfiihrungskriterien

Entscheidende Kriterien waren der Kurs, die Kosten, die Schnelligkeit, die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung (Liquiditat)
und der Abwicklung sowie die Art und der Umfang des Auftrages. Der Kombination Kurs und Kosten wurde die héchste
Gewichtung, unter Berlicksichtigung der Kundeneinstufung und des Kundenauftrages sowie der Art des Finanzinstru-
mentes und der moglichen Ausflihrungsplatze, beigemessen. Das kundengUnstigste Ergebnis wird beim Privatkunden
durch das Gesamtentgelt bestimmt. Dieses setzt sich zusammen aus dem Preis fir das jeweilige Finanzinstrument und
alle mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten. Der ndachstgewichtete Aspekt ist die Schnelligkeit und Wahr-
scheinlichkeit der Ausfihrung. Hier wurden zeitliche Verzégerungen, sofern sie vertretbar sind, in Kauf genommen.

Bei professionellen Kunden wurde die gleiche Gewichtung zugrunde gelegt. Unter gewissen Umstanden entschied die
Hypo Vorarlberg allerdings, dass fiir bestimmte Kunden, Auftrage, Finanzinstrumente oder Finanzmarkte eine andere
Gewichtung fiir die Erreichung des bestmdglichen Ergebnisses notwendig war.
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Berlcksichtigte Kriterien:

m Prejs: Der Preis eines Finanzinstrumentes kommt durch Angebot und Nachfrage zustande. Weiters wird er vom zugrun-
de gelegten Preisbildungsverfahrens des jeweiligen Handelsplatzes beeinflusst.

= Kosten: Durch die Ausfiihrung eines Auftrages an einem Handelsplatz entstehen unterschiedliche Kosten. Insbesondere
berlicksichtigt die Hypo Vorarlberg Bdrsengeblihren, Brokergeblhren, Transaktionskosten und Abwicklungskosten.

= Ausfiihrungsgeschwindigkeit/-wahrscheinlichkeit: Die Ausflihrungsgeschwindigkeit bezeichnet die Zeitspanne ab
Vorliegen eines ausflihrbaren Kundenauftrages am entsprechenden Handelsplatz bis zur Erteilung einer Ausfiihrungs-
bestdtigung durch den Handelsplatz. Die Ausfihrungswahrscheinlichkeit bezeichnet die Sicherheit, mit der eine
Kundenorder an einem Handelsplatz zur Ausfihrung kommt. Je hoher die Liquiditat an einem Handelsplatz, desto
hoher ist die Ausfiihrungswahrscheinlichkeit.

= Abwicklung: Die Abwicklungssicherheit wird z.B. durch Regelungen der Handelsplatze zu Handelstiberwachung,
Misstrade-Verfahren, Abwicklungsvorgaben gewahrleistet.

Gewichtung der Kriterien:

Den Faktoren Preis und Kosten wurde die hochste Gewichtung beigemessen, da diese das Gesamtentgelt fiir den Kun-
den maBgebend bestimmen. Somit bestimmen diese beiden Kriterien hauptsachlich die Festlegung des Handelsplatzes,
um das bestmdgliche Ergebnis fir den Kunden zu erzielen. Weitere Kriterien wie Ausfihrungsgeschwindigkeit, Ausfih-
rungswahrscheinlichkeit und Abwicklungssicherheit wurden mitberdcksichtigt.

Faktoren:

Entscheidende Faktoren fir die Ausflihrung sind unter anderem Clearingsysteme, Notfallsicherungen sowie geplante
MaBnahmen. Die Hypo Vorarlberg verfligt iiber Zugdnge zu den bedeutendsten Clearingsystemen, um eine zeitgerechte
Orderabwicklung gewahrleisten zu kénnen bzw. wickelt die Orders direkt mit der entsprechenden Lagerstelle ab. Zudem
wurden in der Hypo Vorarlberg fiir bedeutende Prozesse und Systeme, die im Zusammenhang mit der Orderausfihrung
stehen, Notfallplane definiert, um eine mdéglichst reibungslose Abwicklung auch in Notfallsituationen gewdhrleisten zu
kdnnen. Die flr die Orderausfihrung und -abwicklung relevanten Prozesse werden in regelmaBigen Abstanden einer in-
ternen Kontrolle unterzogen und auf Verbesserungspotenziale gepriift. Die Faktoren sind gleichermaBen sowohl fiir Pri-
vatkunden als auch fir professionelle Kunden relevant und werden daher gleichermaBen angewendet.

b) Enge Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentiimer in Bezug auf Ausfiihrungsorte

Die Hypo Vorarlberg ist indirekt beteiligt an der Borse Wien. Interessenkonflikte konnen allerdings aufgrund der gering-
fligigen Beteiligung ausgeschlossen werden. Zudem erhalt die Hypo Vorarlberg keinerlei Rabatte, Zuwendungen oder
sonstige Vorteile. Die Systemanbindungen und die Verwendung der Systeme wurden von der Hypo Vorarlberg markt-
gerecht bezahlt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg (LBBW) ist mit 15,4179 % an der Hypo Vorarlberg beteiligt. Ein Interessenskonflikt
kann dennoch ausgeschlossen werden, da keine speziellen Vereinbarungen vorhanden sind und keine Zuwendungen
vorliegen. Wertpapierauftrdge mit dem Handelspartner LBBW werden nur unter Berlcksichtigung der Ausfihrungskrite-
rien (Best Execution Policy) abgeschlossen. Bei einem Handel mit der LBBW liegen fiir die Hypo Vorarlberg keine speziel-
len Vorteile vor.

¢) Spezifische Vereinbarungen mit Ausfiihrungsplatzen

Die Hypo Vorarlberg hat keine besonderen Vereinbarungen mit Ausfiihrungspldatzen bezliglich geleisteter oder erhalte-
ner Zahlungen getroffen und erhielt im Jahr 2023 keine besonderen Rabatte, Skonti oder nicht monetare Zuwendungen.
Die Zahlungen flr erhaltene Dienste und Service entsprechen den Marktbedingungen. Es kann ausgeschlossen werden,
dass Ausflihrungsplatze aufgrund von speziell vorliegenden Vereinbarungen bevorzugt wurden.

d) Gednderte Ausflihrungsplitze

Im Jahr 2023 kam es zu Anderungen bei europdischen Eigenkapitalinstrumente mit Landeswahrung Euro, welche keine

Osterreichischen oder deutschen Emittenten aufweisen. Diese wurden an die Heimatborse, statt Xetra-Frankfurt, weiter-
geleitet.

Bei Eigenkapitalinstrumenten und Exchange Traded Products kam es zu einer Anderung in der Durchfiihrungspolitik im
Anhang ,Bdrsenverzeichnis”. Die Borse Tradegate wurde aufgenommen und nach der Borse Xetra-Frankfurt gereiht, zu-
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dem wurde die Bérse Bremen aus dem ,B&rsenverzeichnis” der Durchfiihrungspolitik entfernt. Diese Anderungen
wurden im ersten Quartal 2023 vollzogen.

Die Uberpriifungen der Best Execution Policy fiir das Jahr 2023 haben ergeben, dass fiir bestimmte Eigenkapitalinstru-
mente Anderungen vorzunehmen sind. Eigenkapitalinstrumente mit Emittenten aus USA, Kanada, Danemark, Norwe-
gen und Schweden werden aufgrund des gréBeren gehandelten Volumens und der besseren beziehungsweise anna-
hernd gleichen Kursstellungen zuklinftig an der Borse Tradegate, statt an der Borse Xetra-Frankfurt zur Ausflihrung
weitergeleitet.

Eigenkapitalinstrumente mit Emittenten aus Australien, Hongkong, Neuseeland und Singapur werden zuklnftig an der
Heimatborse, statt Xetra-Frankfurt, zur Ausfiihrung weitergeleitet. Entspricht die Heimatborse nicht dem Haupthandels-
platz erfolgt eine Ausfiihrung am Haupthandelsplatz. Obwohl héhere Geblihren anfallen und ein Wahrungsrisiko im
Zuge der Fremdwahrungskonvertierung besteht, ausgenommen bei Vorliegen eines Fremdwahrungskonto, erfolgt eine
Weiterleitung an die Heimatborse, da an den Vergleichsbdrsen ein hoherer Spread und ein deutlich niedrigeres Handels-
volumen vorlag. Ferner werden zukiinftig die Bérsen Athen und Luxemburg nicht mehr bedient. Diese Umstellungen
werden den Kunden mitgeteilt und im zweiten Quartal 2024 durchgefihrt.

e) Auftragsausfiihrung nach Kundenkategorisierung

Es fand keine Unterscheidung in der Behandlung zwischen Kleinanlegern und professionellen Kunden statt. Hauptsach-
lich wurden Kurs und Kosten bewertet. Neben diesen Merkmalen waren vor allem die Liquiditat, die Abwicklungssicher-
heit sowie die Risikoreduzierung (hinsichtlich intransparenter Preisberechnung) wichtige Merkmale.

f) Vorherrschende Ausfiihrungsfaktoren
Bei der Ausfiihrung wurde vorwiegend der Preis des Finanzinstruments und die Gesamtkosten beriicksichtigt. In weiterer
Folge wurde auch der Faktor Liquiditat besonders beachtet.

g) Verwendung von Daten zur Ausfiihrungsqualitit

Die Ausflihrungsqualitdt wird vierteljahrlich auf manueller Basis Uberprift. Hierbei werden keine realisierten Auftrage
nachkontrolliert. Es erfolgt eine Auswertung anhand der Wertpapierkurse eines ausgewahlten Stichtages unter Ber(ick-
sichtigung der Liquiditat und der Gebiihren. Die Uberpriifung wird statisch und nicht dynamisch durchgefiihrt.

h) Verwendung der Ausgabe eines konsolidierten Bandanbieters
Die Hypo Vorarlberg hat keine Informationen eines konsolidierten Datentickers (CTP) genutzt.

1. EIGENKAPITAL, AKTIEN & HINTERLEGUNGSSCHEIN/HINTERLEGUNGSZERTIFIKAT

(LIQUIDITATSBANDER 1-6)

a. Osterreichische Titel:

Fir osterreichische Titel ist Wien der optimale Handelsplatz. Wien hat das deutlich héchste durchschnittliche Tages-
handelsvolumen. Die Kurse waren Uberwiegend besser, als die der deutschen Bérsen. Kunden zahlen an der Bérse Wien
keine fremden GebUhren, da die Hypo Vorarlberg Uber eine direkte Anbindung verflgt.

b. Deutsche Titel:

Far die deutschen Titel wurde Xetra-Frankfurt als Handelsplatz hinterlegt. Xetra-Frankfurt hat das deutlich hochste Han-
delsvolumen fir den Uberwiegenden Teil der deutschen Titel. Durch das vollelektronische Handelssystem erfolgt die
Ausflihrung sofort. Somit wird das Kriterium der Ausflihrungsgeschwindigkeit und Abwicklungssicherheit am Handels-
platz Xetra-Frankfurt am besten erfillt. Zudem sind die Gebiihren (Minimumgebihren) niedriger oder gleich als an an-
deren deutschen Handelspldtzen. Ferner ist flir die Hypo Vorarlberg die Einsichtnahme ins Orderbuch bei Xetra-Frank-
furt gegeben. Die Kurse bei Xetra-Frankfurt sind im Vergleich zu den anderen deutschen Borsen annahernd gleich.
Aufgrund der niedrigeren Gebilhren und der deutlich hoheren Volumina, ist Xetra-Frankfurt zu bevorzugen.

Auch wenn im Vergleich zur Bérse Wien Brokerspesen zu zahlen sind, ist Xetra-Frankfurt aufgrund des deutlich hoheren
Handelsvolumens (Liquiditat) als Handelsplatz fiir deutsche Titel hinterlegt.
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c. Schweizer Titel:

Aufgrund des Auslaufens der Borsendquivalenz dirfen seit dem 01.07.2019 bestimmte Aktien von Schweizer Emittenten
nicht mehr an EU-B&rsenpldtzen gehandelt werden. Aktien von Schweizer Emittenten wurden an die Borse, an der die
Hauptnotierung besteht zur Ausfiihrung weitergeleitet. Bei fehlender Hauptnotierung erfolgte eine Weiterleitung an die
Heimatborse.

d. Europdische Titel mit Landeswahrung Euro:

Flr Europaische Titel mit Landeswahrung Euro, ausgenommen Osterreich und Deutschland, wurde die Bérse Xetra-
Frankfurt hinterlegt. Bei fehlender Notierung erfolgte eine Weiterleitung nach dem ,Borsenverzeichnis” der Best Execution
Policy. Im ersten Quartal 2023 wurde bezlglich der relativen Bedeutung hinsichtlich der quantitativen Faktoren nach
der delegierten Verordnung (EU) 2017/576 eine Anderung des Bérsenplatzes vorgenommen. Infolge der identen Broker-
kommission an der Borse Xetra-Frankfurt und an den Heimatborsen, erfolgte ein Handel an den Heimatbdrsen, sofern
die Heimatbdrsen bedient wurden. Ferner bestand ein deutlich héheres Handelsvolumen an den Heimatbdrsen als an
der Borse Xetra-Frankfurt. Entsprach die Heimatbdrse nicht dem Haupthandelsplatz erfolgte eine Ausfiihrung am
Haupthandelsplatz.

e. GroBbritannische Titel:

GroBbritannische Titel wurden vorrangig an die Borse Xetra-Frankfurt weitergeleitet. Der interne Vergleich fir die Titel
aus GroBbritannien hat ergeben, dass Xetra-Frankfurt gesamt gesehen der beste Handelsplatz ist. Obwohl das Handels-
volumen an der Heimatborse nicht erreicht wurde, ist Xetra-Frankfurt als Handelsplatz zu bevorzugen, da niedrigere Ge-
blhren als an der Heimatboérse anfallen.

f. US-amerikanische, kanadische, danische, norwegische und schwedische Titel:

Fir Titel mit Emittenten aus USA, Kanada, Danemark, Norwegen und Schweden wurde die Borse Xetra-Frankfurt als
Handelsplatz hinterlegt. Obwohl die Volumina der Heimatmarkte nicht erreicht wurden, wurde Xetra-Frankfurt als Han-
delsplatz bevorzugt, da niedrigere Geblhren als an den Heimatmarkten anfallen.

Beziiglich der relativen Bedeutung hinsichtlich der quantitativen Faktoren wird nach der delegierten Verordnung (EU)
2017/576 eine Anderung des Bérsenplatzes vorgenommen. Zukiinftig erfolgt ein Handel an der Bérse Tradegate, da im
Vergleich zur Borse Xetra-Frankfurt die Kursstellungen besser oder nahezu ident sind und ein héheres Handelsvolumen
besteht. Obwohl die Volumina der Heimatmarkte nicht erreicht werden, ist Tradegate als Handelsplatz zu bevorzugen,
da niedrigere GebUhren als an den Heimatmarkten anfallen. Zudem besteht bei einem Handel an den Heimatmarkten
ein Wahrungsrisiko, da die Fremdwahrungskonvertierung nicht unmittelbar stattfindet, es sei denn, es liegt ein Fremd-
wahrungskonto vor.

g. Japanische Titel:

Fur japanische Titel sind die japanischen Hauptmarkte als Handelsplatz hinterlegt. Obwohl héhere Geblhren anfallen
und ein Wahrungsrisiko im Zuge der Fremdwahrungskonvertierung besteht, ausgenommen bei Vorliegen eines Fremd-
wahrungskonto, erfolgte eine Weiterleitung an die japanischen Hauptmarkte, da an den Vergleichsborsen ein deutlich
hoherer Spread vorlag.

h. Titel aus Hongkong, Singapur, Australien und Neuseeland:

Far die Titel aus Hongkong, Singapur, Australien und Neuseeland wurde die Borse Xetra-Frankfurt hinterlegt. Bei fehlen-
der Notierung erfolgte eine Weiterleitung nach dem ,Bérsenverzeichnis” der Best Execution Policy. Die Jahresanalyse er-
gab, dass ein deutlich héherer Spread an den deutschen Regionalbdrsen im Vergleich zum Heimatmarkt vorlag. An den
Heimatmarkten fallen héhere Geblihren an und es besteht ein Wahrungsrisiko im Zuge der Fremdwahrungskonvertie-
rung, es sei denn, es liegt ein Fremdwahrungskonto vor. Allerdings besteht an den Heimatbdrsen ein deutlich hoheres
Volumen als an den Vergleichsborsen. Bezliglich der relativen Bedeutung hinsichtlich der quantitativen Faktoren wird
nach der delegierten Verordnung (EU) 2017/576 eine Anderung des Bérsenplatzes vorgenommen. Aufgrund des niedrige-
ren Spreads und des deutlich héheren Handelsvolumens erfolgt zuklinftig ein Handel an den Heimatbodrsen. Entspricht
die Heimatborse nicht dem Haupthandelsplatz erfolgt eine Ausfiihrung am Haupthandelsplatz.
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i. Titel aus anderen Landern:

Andere auslandische Titel wurden vorrangig an die Borse Xetra-Frankfurt weitergeleitet, da niedrigere GebUhren als an
den Heimatbdrsen anfallen. Zudem wurden nicht alle Heimatbdrsen bedient. Bei fehlender Notierung an der Borse
Xetra-Frankfurt wurden die Orders zur Ausfiihrung gemaB der Durchflihrungspolitik an die Boérsen laut Anhang ,Borsen-
verzeichnis” in der dort angeflihrten Reihenfolge versendet.

2. SCHULDTITEL

Der Handel von Schuldtiteln auf dem Sekundarmarkt erfolgte tiber Bloomberg (MTF). Dies ist fiir Kunden vorteilhaft,

da die Kurse annahernd den Borsenkursen entsprechen und keine fremde GebUhren anfallen. Der Handel erfolgt sofort
gegen das Angebot des Handelspartners. Fremdwahrungen kdnnen in BTFE bis auf wenige Ausnahmen gegen die Origi-
nalwdhrung gehandelt werden. An Handelsbdrsen ist kein Settlement in Originalwahrung moglich, weshalb mehrfach
Devisenprovisionen anfallen wiirden beziehungsweise kdnnten. Hauptsachlich wurden Kurs und Kosten bewertet. Neben
diesen Merkmalen war vor allem die Ausfiihrungssicherheit und die Risikoreduzierung (hinsichtlich Stornierung oder in-
transparente Preisberechnung) wichtige Merkmale. Sollte ein Handel (iber BTFE nicht maglich gewesen sein, wurden die
Auftrage borslich gehandelt.

Ein OTC-Handel wurde bei fehlender Bérsennotierung oder falls ein Handel Gber BTFE nicht ausfiihrbar war, je nach
Maoglichkeit durchgeflhrt.

Eigene Anleihen der Hypo Vorarlberg sowie Anleihen der Hypo Wohnbaubank AG werden an der Wiener Borse gehan-
delt. Die Betreuung erfolgt durch die Hypo Vorarlberg tber die Wiener Borse.

3. ZINSDERIVATE

Handelsplatzpflichtige Zinsderivate wurden (iber Bloomberg MTF (BTFE) gehandelt. Weitere Kundenanfragen fiir nicht
handelsplatzpflichtige Zinsderivate wurden Uber ein elektronisches, multilaterales Handelssystem oder bilateral an meh-
rere Handelspartner weitergeleitet, um den bestmaoglichen Preis zu gewahrleisten. Der Geschaftsabschluss erfolgt beim
Bestbieter, der erzielte Preis wurde unter Berlcksichtigung der vorher vereinbarten Kondition direkt an den Kunden
weitergegeben.

4, KREDITDERIVATE
Kreditderivate wurden in der Hypo Vorarlberg nicht angeboten.

5. FONDS OHNE HANDELSPLATZPFLICHT

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen an inlandischen Investmentfonds und Immobilieninvestmentfonds sowie von
Anteilen an auslandischen Kapitalanlagefonds Gber die Depotbank/Fondsgesellschaft ist keine Ausflihrung von Kunden-
auftragen im Sinne des WAG 2018 §62 Abs. 1, sodass hierauf die Durchfiihrungspolitik der Hypo Vorarlberg nicht anzu-
wenden ist. Die Depotbank wird von der Hypo Vorarlberg direkt oder Gber Dritte beauftragt.

Teilweise sind solche Fonds auch an Handelsplatzen handelbar. Aufgrund des hohen Spreads, der anfallenden Borsen-
geblhren und des fehlenden Einblicks in das Orderbuch, ist ein auBerbdrslicher Handel Gber die KAG trotz Ausgabeauf-
schlag der geeignetste Ausfihrungsweg.

6. WAHRUNGSDERIVATE

Borsennotierte Wahrungsderivate, welche an einem Handelsplatz notieren, wurden an die Heimatbdrse zur Ausfiihrung
weitergeleitet. Kundenanfragen fiir Wahrungsderivate, welche nicht an einer Bérse notieren, wurden Gber ein elektroni-
sches, multilaterales Handelssystem oder bilateral an mehrere Handelspartner weitergeleitet, um den bestmdglichen
Preis zu gewahrleisten. Zuséatzlich erfolgt eine Gegenpriifung der genannten Preise (iber Kursinformationssysteme (z.B.
Bloomberg). Der Geschéaftsabschluss erfolgt beim Bestbieter, der erzielte Preis wurde unter Berlicksichtigung der vorher
vereinbarten Kondition direkt an den Kunden weitergegeben.

7. STRUKTURIERTE FINANZINSTRUMENTE

Die strukturierten Finanzinstrumente wurden in Anbetracht der geforderten kostengtnstigsten Durchflihrung, sowie
unter Berlicksichtigung der Wahrscheinlichkeit und Schnelligkeit der Ausflihrung an die Wiener Borse zur Ausfiihrung
weitergeleitet. Wenn dies aufgrund einer fehlenden Notierung nicht méglich war, wurden die Orders an der Borse
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Stuttgart ausgefihrt. In weiterer Folge wurden die Orders zur Ausfihrung gemaB der Durchfihrungspolitik an die
Borsen laut Anhang ,Borsenverzeichnis” in der dort angeftihrten Reihenfolge versendet.

Bei Zeichnungen und fehlender Bérsennotierung erfolgte der Handel direkt mit den Emittenten (OTC) oder wurde (iber
BTFE (Bloomberg-MTF) ausgefiihrt.

8. EIGENMITTELDERIVATE
Liegt flr Eigenmittelderivate eine Notierung an einem Handelsplatz vor, erfolgte eine Weiterleitung zur Heimatborse.

9. VERBRIEFTE DERIVATE

In Anbetracht der geforderten kostenglinstigsten Durchflihrung, sowie unter Berlicksichtigung der Wahrscheinlichkeit
und Schnelligkeit der Ausfiihrung, wurden Auftrdge in Optionsscheinen und Derivatzertifikaten an die Wiener Borse zur
Ausflihrung weitergeleitet. Falls dies aufgrund einer fehlenden Notierung nicht moglich war, wurden die Orders an der
Borse Stuttgart ausgefihrt. In weiterer Folge wurden die Orders zur Ausfiihrung gemaB der Durchfiihrungspolitik an die
Borsen laut Anhang ,Borsenverzeichnis” in der dort angeftihrten Reihenfolge versendet.

10. ROHSTOFFDERIVATE
Rohstoffderivate wurden in der Hypo Vorarlberg nicht angeboten.

11. CFDS
CFDs wurden in der Hypo Vorarlberg nicht angeboten.

12. EXCHANGE TRADED PRODUCTS

Exchange Traded Products wurden zur Durchflihrung primar an die Borse Xetra-Frankfurt weitergeleitet. Wenn dies auf-
grund einer fehlenden Notierung nicht moglich war oder wenn sich unter Bericksichtigung der Durchfiihrungskriterien
ein anderer Handelsplatz ergab, wurden die Orders an die Borsen laut der Durchfihrungspolitik in der dort angefihrten
Reihenfolge des Borsenverzeichnisses versendet oder ein Handel Giber Bloomberg-MTF wurde durchgefihrt.

13. EMISSIONSBERECHTIGUNGEN
Emissionsberechtigungen wurden in der Hypo Vorarlberg nicht angeboten.

14. SONSTIGE INSTRUMENTE
Wertpapiere die in keiner der oben genannten Kategorien eingeteilt werden kénnen, werden den sonstigen Instrumente
zugeteilt.

Hypo Vorarlberg Bank AG

Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich
T +43 50 414-1000, info@hypovbg.at
www.hypovbg.at
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