WERTPAPIERBESCHREIBUNG

fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen

der
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treuhandig
fur die
Hypo Vorarlberg Bank AG

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten
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Diese Wertpapierbeschreibung der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (,Emittentin®) dient der treuhandigen
Emission von Wandelschuldverschreibungen fiir die Hypo Vorarlberg Bank AG (,Treugeber‘). Das
Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom 21.07.2025 (,Registrierungsformular
der Emittentin“) und diese Wertpapierbeschreibung (,Wertpapierbeschreibung®), beide erganzt um etwaige
Nachtrage, bilden einen Basisprospekt (,Basisprospekt) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs. 6 der Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in der geltenden Fassung
(,Prospekt-Verordnung®). Der Basisprospekt gilt bis einschlieRlich 14.06.2027.

Diese Wertpapierbeschreibung wurde gemafl den Anhangen 7, 11 (Punkt 3.1), 14, 18 und 22 der am 7. Mai 2026
von der Kommission angenommenen und zur Anwendung durch die European Securities and Markets Authority
(Européische  Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde) (,ESMA®) am 7.Mai2026 empfohlenen
Anderungsverordnung zur Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019 erstellt.

Diese Wertpapierbeschreibung hat die Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA*) als zustandige Behérde in Osterreich
gemal der Prospekt-Verordnung iVm KMG 2019 gebilligt. Diese Wertpapierbeschreibung wurde auf der Website
der Emittentin (www. hypo-wohnbaubank.at) veroffentlicht und wird auf der Website fiir die Dauer von zumindest
10 Jahren verfligbar sein. Die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA
pruft die Wertpapierbeschreibung ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit. Die Billigung
der Wertpapierbeschreibung durch die FMA darf nicht als Beflirwortung der Emittentin oder des Treugebers oder
als Bestatigung der Qualitdt der Wertpapiere verstanden werden. Anleger werden hingewiesen, vor ihrer
Investitionsentscheidung eine eigene Bewertung der Eignung der im gegenstandlichen Prospekt beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen vorzunehmen.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Wandelschuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die zwischen der Billigung der Wertpapierbeschreibung
und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder - falls spater - der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag gemaf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung nennen. Eine
Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags besteht jedenfalls nicht mehr, sobald die Wertpapierbeschreibung
ausgelaufen und ungultig geworden ist.

Diese Wertpapierbeschreibung erméglicht der Emittentin Wandelschuldverschreibungen in Form eines
Angebotsprogramms, somit dauernd oder wiederholt wahrend eines bestimmten Zeitraums zu begeben.
Sie stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder zur Zeichnung oder
zum Verkauf von Wandelschuldverschreibungen dar und dient ausschlieBlich zu Informationszwecken.



Der Inhalt der Wertpapierbeschreibung ist nicht als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder
steuerlicher Hinsicht, insbesondere nicht im Sinne des WAG 2018 2zu verstehen. Die
Wertpapierbeschreibung ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerldassliche Beratung durch
Wertpapierdienstleister.

Jede Entscheidung zur Investition in die Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft sollte ausschlieBlich auf dem Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Anhinge,
Nachtrdge und der Verweisdokumentation sowie der maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen beruhen.
Dabei ist zu bedenken, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder der Vertragsverhailtnisse, die in dieser Wertpapierbeschreibung
enthalten sind, nur Informationszwecken dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die
Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden solite.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Im Falle irgendwelcher Zweifel Gber den Inhalt oder die Bedeutung der in dieser Wertpapierbeschreibung
enthaltenen Information ist eine befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die
Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung beziehen sich auf die zum Datum der
Wertpapierbeschreibung geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung, die sich jederzeit
andern kann. Dies gilt insbesondere flir steuerliche Angaben.

Einige in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Zahlen wurden gemaf kommerziellen Grundsatzen
und Praktiken gerundet. Daher kann es teilweise zu marginalen Inkoharenzen bei der Darstellung von
Finanzinformationen kommen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen abzugeben, die nicht in der
Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass
diese von der Emittentin und vom Treugeber autorisiert worden sind.

Diese Wertpapierbeschreibung einschlieRlich der Anhange und etwaiger Nachtrdge und der
Verweisdokumentation darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder
Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieser Wertpapierbeschreibung
zu. AusschlieBlich die Emittentin und der Treugeber sowie gegebenenfalls die sonstigen in dieser
Wertpapierbeschreibung samt Nachtragen einschlieBlich Anhédnge genannten Quellen haben die zur
Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur Verfligung gestellit.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Wertpapierbeschreibung enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es mdglich, dass die tatsachlichen
zukunftigen Ereignisse, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse
der Emittentin oder des Treugebers von jenen abweichen, die in dieser Wertpapierbeschreibung
ausdrucklich oder implizit enthalten sind. Daher sollten sich Anleger nicht auf in dieser
Wertpapierbeschreibung enthaltene zukunftsgerichtete Aussagen verlassen.



. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
1. RISIKOFAKTOREN
Wichtiger Hinweis:

Potenzielle Anleger sollten sorgfiltig die Risiken abwagen, die mit einem Investment in
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechte verbunden sind, bevor sie eine
Investitionsentscheidung treffen. Der Eintritt jedes der in den Risikofaktoren beschriebenen
Ereignisse kann die Fahigkeit der Emittentin oder des Treugebers beeintrachtigen, ihre
Verpflichtungen gegeniiber den Anlegern aus den zu begebenden
Wandelschuldverschreibungen oder Partizipationsrechten zu erfiillen und/oder sie konnten sich
nachteilig auf den Marktwert und Handelspreis dieser Wandelschuldverschreibungen oder der
Partizipationsrechte auswirken. Als Ergebnis konnten die Anleger einen Teil oder ihr gesamtes
Investment verlieren (d.h. dass es zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals
kommen konnte). Im Ubrigen unterliegen die Wandelschuldverschreibungen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung.

Die Risikofaktoren beschreiben zukinftig moglicherweise eintretende Ereignisse oder Entwicklungen,
die auf den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen Wandelschuldverschreibungen und
Partizipationsrechte und die Fahigkeit der Emittentin und des Treugebers ihre Verpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten zu erflllen einen nachteiligen Einfluss haben
kénnen. Die Emittentin und der Treugeber haben diese Risikofaktoren innerhalb der Risikokategorien
nach deren Wesentlichkeit gereiht, sodass die nach ihrer Einschatzung hohen Risikofaktoren als erste
genannt werden, gefolgt von jenen mittlerer und geringer Bedeutung. Die Beurteilung der Wesentlichkeit
erfolgte unter Zugrundelegung der von der Emittentin und von dem Treugeber im Zeitpunkt der
Prospekterstellung eingeschatzten Eintrittswahrscheinlichkeit und des von ihnen angenommenen
Ausmales der Auswirkung des Eintrittes dieser Ereignisse oder Entwicklungen.

Anleger sollten drei Hauptkategorien von Risiken abwagen, namlich

¢ Risikofaktoren in Bezug auf den Treugeber HYPO VORARLBERG
¢ Risikofaktoren in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen
¢ Risikofaktoren in Bezug auf die Partizipationsrechte

1.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO VORARLBERG
1.1.1. Risikofaktoren in Bezug auf die Geschiftstatigkeit des Treugebers

Der Ausfall, die Einstellung von Zahlungen oder die Verschlechterung der Kreditwiirdigkeit von
Kunden oder anderen Gegenparteien kann zu Verlusten fiir den Treugeber fihren
(Kreditausfallrisiko).

Der Treugeber ist einer Reihe von Kontrahenten- und Kreditausfallrisiken ausgesetzt. Dritte, die dem
Treugeber Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgenswerte schulden, kdnnten ihren Verpflichtungen
gegenuber dem Treugeber nicht nachkommen, z.B. aufgrund von Insolvenz, mangelnder Liquiditat,
Verschlechterung der Kreditwlrdigkeit, Konjunkturabschwiingen, betrieblichen Problemen oder
Wertverlusten von Immobilien. Das Gegenparteirisiko zwischen Finanzinstituten hat aufgrund der
Volatilitdt der Finanzmarkte in den letzten Jahren zugenommen. Angesichts der wirtschaftlichen und
finanziellen Verflechtung vieler Finanzinstitute durch Kredit-, Handels- und sonstige Beziehungen
untereinander ist der Treugeber dem Risiko ausgesetzt, dass mdgliche Ausfalle eines Finanzinstituts zu
einem Liquiditatsengpass fuhren, der sich negativ auf den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt auswirkt,
oder zu erheblichen Verlusten oder der Nichterfullung von Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz-
und Kapitalmarktteilnehmer (z.B. der Treugeber). Auch ein angenommener Bonitatsmangel kann zu
marktweiten Liquiditatsproblemen fihren. Dieses Risiko wird haufig als ,systemisches Risiko® bezeichnet
und betrifft Kreditinstitute und alle anderen Arten von Intermedidren (z.B. Clearingstellen) in der
Finanzdienstleistungsbranche.

Gemal den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind ("IFRS"), tragt der Treugeber der Mdoglichkeit Rechnung, dass Kunden oder
Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kdnnen, indem er Abschreibungen und/oder

8



Wertberichtigungen fiir eingetretene Ausfalle vornimmt. Der Treugeber geht von einem mdglichen
Wertminderungsbedarf aus, wenn folgende Indikatoren vorliegen: Zahlungsverzug Uber einen
bestimmten Zeitraum, Einleitung von Zwangsmalnahmen, drohende Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung, Beantragung oder Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von
SanierungsmalRnahmen. Dieser angenommene Wertberichtigungsbedarf kann aus verschiedenen
Grunden unzutreffend sein. Eine unerwartete Verschlechterung der  wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen, unvorhergesehene politische Ereignisse oder ein Mangel an liquiden Mitteln in
der Wirtschaft kénnen bei dem Treugeber zu Kreditausfallen flihren, die die Hohe der von dem Treugeber
vorgenommenen Abschreibungen und die vom Risikomanagement angenommenen voraussichtlichen
Hdéchstverluste libersteigen. Da der Treugeber hauptsachlich in Vorarlberg, anderen Teilen Osterreichs
und einigen Nachbarlandern (Suddeutschland, Schweiz und Norditalien) tatig ist, ist er vor allem dem
Risiko eines allgemeinen wirtschaftlichen Abschwungs ausgesetzt, der die Wahrscheinlichkeit von
Kreditausfallen in diesen Regionen erhoht.

SchlieBlich kénnen sich die Sanktionen gegen die Russische Fdderation ("Russland") negativ auf das
wirtschaftliche Umfeld des Treugebers und insbesondere auf die Geschaftsmodelle seiner Kunden
auswirken. Insbesondere wenn in diesem wirtschaftlichen Umfeld Vermdgenswerte eingefroren oder
beschlagnahmt werden, kann es bei den Kunden zu Engpassen bei Rohstoffen oder zu einem Anstieg
der Rohstoff- und Energiepreise kommen. Da Sanktionen auch zu einer Abwertung der lokalen Wahrung,
insbesondere des russischen Rubels, fihren kénnen, kénnten die Kunden des Treugebers, die ihre
Produkte in Russland verkaufen, einem Nachfragerlickgang ausgesetzt sein; die Nachfrage kénnte auch
in der Republik Ukraine ("Ukraine") und anderen Léndern (Osterreich, Stiddeutschland, Schweiz und
Norditalien), die von den Kriegsereignissen in der Ukraine betroffen sind, zurtckgehen, und die
Verbraucher sowie die Unternehmen koénnten bei ihren Ausgaben vorsichtiger werden. All dies kdnnte
erhebliche negative Auswirkungen auf das Geschaft und die Kreditwirdigkeit der Kunden des
Treugebers haben und zu héheren Kreditrisikokosten fur den Treugeber flihren. Dartiber hinaus kénnen
die Sanktionen zu einem erheblichen Anstieg der Energie- oder Rohstoffpreise fihren, der bei langerer
Dauer zu einer Rezession auf den Markten des Treugebers fihren kdnnte.

Ende Februar 2026 haben die USA und lIsrael in einer konzentrierten Operation die oberste
Flhrungsebene der Islamischen Republik Iran ausgeschaltet. Seitdem ist der Konflikt weiter eskaliert
und mittlerweile sind auch andere Golfstaaten betroffen. Der Iran hat in der Folge des Konflikts die Stral3e
von Hormus geschlossen und seit Anfang Méarz 2026 stecken Ol- und Gastanker in der Region fest, weil
die StralRe von Hormus nicht mehr passierbar ist. Innerhalb von einer Woche sind die Preise fiir Ol und
Gas um teils 25 % angestiegen (Quelle: 141. Wirtschaftsprognose vom 10. April 2026, Institut fir hdhere
Studien Wien), was zu einer Belastung der globalen Wirtschaft und der privaten Haushalte fihrt. Die
weitere Entwicklung ist derzeit nicht absehbar. Der Treugeber hat kein Obligo im Iran. Kurzfristige
Schwankungen in den Energiepreisen sollten keine wahrnehmbaren Auswirkungen auf die Risikokosten
den Treugeber haben. Falls der Krieg langer dauert, sind die wirtschaftlichen Folgen und damit
einhergehende Auswirkungen auf den Treugeber schwer abschatzbar. Dann ist von einer Erhéhung der
wirtschaftlichen Unsicherheiten, die insbesondere zu einer Erhéhung des Kreditausfallrisikos der
Endkunden des Treugebers filhren kénnten, sowie der Risikokosten des Treugebers, insbesondere
aufgrund einer hdheren Marktvolatiltat, auszugehen.

Immobilienpreise hangen von vielen volatilen Faktoren ab, einschlieRlich des Angebots an und der
Nachfrage nach Immobilien sowie der Verfugbarkeit von Mietern und deren Fahigkeit, die Miete zu
zahlen. Die Preise fur Gewerbeimmobilien sind noch volatiler und hangen unter anderem vom
Investitionsverhalten und der Risikobereitschaft der Anleger, den Refinanzierungsmdglichkeiten und der
allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung ab. Ein Teil des Kreditportfolios des Treugebers ist durch
Hypotheken besichert. Ein Rickgang der Immobilienpreise kann zu Wertminderungen bei den
Sicherheiten und zu einem Anstieg der Risikovorsorge fir den Treugeber fihren, was sich nachteilig auf
seine Rentabilitdt und Finanzlage auswirken kann. Werden vom Treugeber nach einem Ausfall von
Hypothekendarlehen Sicherheiten verwertet, kann ein Riickgang der Immobilienpreise dazu flihren, dass
die Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um das ausstehende Darlehen zu decken, was zusétzlich zu
tatsachlichen Verlusten beim Treugeber fihren wirde.

Sollten die aus den Ausfallen von Kunden und anderen Vertragspartnern des Treugebers resultierenden
Verluste die Hoéhe der von dem Treugeber vorgenommenen Abschreibungen und/oder
Wertberichtigungen wesentlich Ubersteigen oder eine Erhéhung solcher Abschreibungen und/oder
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Wertberichtigungen erforderlich machen, wirde sich dies negativ auf die Ertrags- und Finanzlage des
Treugebers auswirken und kénnte zu einem erhdhten Kapitalbedarf fiihren, der die Geschaftstatigkeit
einschrankt und damit die Fahigkeit des Treugebers, seinen Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen nachzukommen, sowie deren Marktpreis
beeintrachtigen.

Es besteht das Risiko, dass der Treugeber nicht Uiber ausreichende Mittel verfiigt, um seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, oder dass er diese Mittel nur zu fiir den Treugeber
unglinstigeren Bedingungen beschaffen kann (Liquiditatsrisiko).

Der Treugeber ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend liquide Mittel zu halten, um seinen
Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkommen zu koénnen. Der Treugeber ist auf Kundeneinlagen
angewiesen, um einen erheblichen Teil seines (gesetzlichen) Finanzbedarfs decken zu kénnen. Bei den
Einlagen des Treugebers handelt es sich Uberwiegend um Privatkundeneinlagen, von denen ein
erheblicher Teil Tagesgeldeinlagen sind. Diese Einlagen sind aufgrund von Faktoren, die auferhalb der
Kontrolle des Treugebers liegen, Schwankungen unterworfen und kénnten innerhalb eines kurzen
Zeitraums einem starken Abfluss von Einlagen ausgesetzt sein. Da sich der Treugeber zu einem
erheblichen Teil Uber seine Einlagenbasis finanziert, kann sich jeder erhebliche Ruckgang der Einlagen
negativ auf die Liquiditat des Treugebers auswirken.

Darilber hinaus waren und sind die Kredit- und Geldmarkte weltweit zurlickhaltend, wenn es darum geht,
dass sich Kreditinstitute untereinander Geld leihen, da die Kreditwlrdigkeit des kreditnehmenden
Kreditinstituts unsicher ist. Schon die Wahrnehmung der Marktteilnehmer, dass ein Kredit- oder
Finanzinstitut wie der Treugeber ein héheres Liquiditatsrisiko hat, kann dem Institut erheblichen Schaden
zufigen, da potenzielle Kreditgeber zusatzliche Sicherheiten oder andere MafRnahmen verlangen
konnen, die die Fahigkeit des Treugebers zur Mittelbeschaffung weiter einschranken. Dieser Anstieg des
Kontrahentenrisikos hat zu weiteren Beschrankungen des Zugangs des Treugebers zu traditionellen
Finanzierungsquellen gefihrt und kann durch weitere aufsichtsrechtliche Beschrankungen der
Kapitalstruktur und der Berechnung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalquoten noch verscharft werden.

Die Liquiditatslage des Treugebers kann durch einen Vergleich der Zahlungsausgange und -eingange
dargestellt werden. Eine Inkongruenz von Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen (z.B. durch
verspatete Rickzahlungen, unerwartet hohe Mittelabflisse, das Scheitern von Anschlussfinanzierungen
oder durch fehlende Marktliquiditat) kann zu Liquiditatsengpassen oder -kumulen flhren, die dazu fihren
kdénnen, dass der Treugeber seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann und ausfallt
oder sich liquide Mittel zu flr den Treugeber unglinstigeren Konditionen beschaffen muss. Dies kann
negative Auswirkungen auf das Liquiditatsmanagement des Treugebers und daruber hinaus auf die
Ertragslage des Treugebers haben.

Der Treugeber kann aufgrund von Veranderungen der Marktpreise Verluste erleiden (Marktrisiko).

Die Bedingungen auf den Finanzméarkten haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit
des Treugebers. Anderungen und Schwankungen der Marktzinsen (Zinsvolatilitat), negative Marktzinsen,
eine flache oder inverse Zinskurve sowie Anderungen und Schwankungen der Marktpreise an den
Devisen-, Aktien-, Rohstoff- oder sonstigen Markten zum Beispiel aufgrund protektionistischer
Malinahmen, insbesondere die Verhangung von Zéllen, der Regierung in den Vereinigten Staaten von
Amerika und daraus resultierende GegenmalRnahmen anderer Staaten, kdnnen sich nachteilig auf das
Geschaftsergebnis des Treugebers auswirken. Daruber hinaus kénnen sich Credit-Spread-Risiken
aufgrund von Veranderungen der Credit-Spreads oder der Spread-Kurve im Vergleich zum risikolosen
Zinssatz verwirklichen und zu Verlusten fir den Treugeber aufgrund von Marktpreisanderungen fihren.

Daruber hinaus kdnnen Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmarkten zu Abwertungserfordernissen
bei bestehenden Vermdgenspositionen des Treugebers fuhren, d.h. den Wert von Verbindlichkeiten des
Treugebers erhdhen oder den Wert von Vermdgenswerten, wie insbesondere von dem Treugeber
gehaltenen Beteiligungen, verringern.

Da ein Teil der Geschéaftsaktivitditen des Treugebers und seiner Kunden in Landern auflerhalb der
Eurozone angesiedelt ist, kdnnen Transaktionen in anderen Wahrungen als dem Euro das
Wechselkursrisiko erhéhen. Dartiber hinaus kénnen lokale Regierungen Malinahmen ergreifen, die das
Wahrungsniveau und die Wechselkurse sowie das Kreditrisiko des Treugebers in Bezug auf diese
Wahrungen beeinflussen. Unerwartete nachteilige Veranderungen der Wechselkurse gegenlber
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bestimmten Wahrungen, insbesondere im Fall des Treugebers gegeniber dem Schweizer Franken
(CHF), kénnen sich nachteilig auf die aus der Geschaftstatigkeit des Treugebers erzielten Ertrage
auswirken, die Finanz- und Ertragslage des Treugebers negativ beeinflussen und dadurch die Fahigkeit
des Treugebers, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten, beeintrachtigen.

Der Treugeber ist dem Risiko von Zinsdnderungen (Zinsrisiko) ausgesetzt.

Der Treugeber vereinnahmt Zinsen aus Darlehen und anderen Vermdgenswerten und zahlt
Ausschittungen an die Wertpapierinhaber und andere Glaubiger. Die Zinssatze reagieren sehr
empfindlich auf viele Faktoren, die sich der Kontrolle des Treugebers entziehen, wie z.B. Inflation, die
von den Zentralbanken oder Regierungen festgelegte Geldpolitik, Innovationen im Bereich der
Finanzdienstleistungen und verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmarkten, auf denen der Treugeber
tatig ist, sowie nationale und internationale wirtschaftliche und politische Bedingungen. In einem Umfeld
sehr niedriger oder sogar negativer Zinsen tragt der Treugeber héhere Kosten fur die Aufrechterhaltung
regulatorischer Liquiditatsreserven in Barbestdanden und hochliquiden Vermdgenswerten. Ein Anstieg
der Zinssatze, die den Kunden des Treugebers in Rechnung gestellt werden, kann sich ebenfalls negativ
auf das Zinsergebnis des Treugebers auswirken, wenn dies dazu fihrt, dass weniger Mittel von seinen
Kunden aufgenommen werden. Aus Wettbewerbsgriinden kann der Treugeber auch beschlielen, die
Zinssatze flr Einlagen zu erhohen, ohne die Zinssatze fir gewahrte Kredite entsprechend anzuheben.
SchlieBlich kénnte ein Ungleichgewicht in der Falligkeitsstruktur der zinstragenden Aktiva und der
zinstragenden Passiva im Falle von Anderungen der Zinsstrukturkurve die Nettozinsmarge des
Treugebers Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg verringern, was sich erheblich negativ auf die
Nettozinsertrage auswirken wurde. Dies kann auch die Fahigkeit des Treugebers beeintrachtigen,
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten.

Die Aussetzung, Herabsetzung oder Aufhebung eines Ratings des Treugebers koénnte sich
negativ auf die Refinanzierungsbedingungen des Treugebers auswirken, insbesondere auf
seinen Zugang zu den Fremdkapitalmarkten.

Ein Rating ist eine Aussage einer Ratingagentur Uber die Kreditwlrdigkeit des Treugebers, z.B. eine
Prognose oder ein Indikator fur einen moglichen Kreditausfall aufgrund von Insolvenz, verspateten oder
unvollstdndigen Zahlungen an Investoren.

Eine Ratingagentur kann ein Rating des Treugebers aussetzen, herabstufen oder streichen. Anderungen
in der Eigentumerstruktur des Treugebers kénnen zu einer Herabstufung des Ratings des Treugebers
fuhren. Weiters besteht das Risiko, dass das Rating des Treugebers durch eine Herabstufung des
Ratings von Osterreich negativ beeinflusst wird, da das Rating des Treugebers auf das Rating von
Osterreich beschrankt ist. Ein Rating kann auch ausgesetzt oder widerrufen werden, wenn der Treugeber
seinen Vertrag mit der betreffenden Ratingagentur kiindigt oder beschlief3t, dass es nicht mehr in seinem
Interesse liegt, der Ratingagentur weiterhin Finanzinformationen zur Verfligung zu stellen.

Eine Herabstufung eines Ratings kann dazu flhren, dass der Zugang des Treugebers zu Finanzmitteln
eingeschrankt wird und folglich hdhere Finanzierungskosten anfallen. Ein Rating des Treugebers kdnnte
auch durch die Soliditat oder die wahrgenommene Soliditat anderer Finanzinstitute negativ beeinflusst
werden. Sollte eine Rating-Agentur ein Rating fir Osterreich aussetzen, herabsetzen oder widerrufen
oder ungiinstige Berichte oder Prognosen fir Osterreich verdffentlichen, kdnnte dies auch die
Finanzierungskosten des Treugebers erhdhen.

Jede Herabstufung eines Ratings des Treugebers kdnnte sich negativ auf seine Liquiditat und seine
Wettbewerbssituation auswirken, das Vertrauen in den Treugeber untergraben, seine
Fremdkapitalkosten erhohen, seinen Zugang zu den Finanzierungs- und Kapitalmarkten einschranken
oder die Anzahl der Gegenparteien, die bereit sind, Geschafte mit dem Treugeber abzuschlielen,
begrenzen.

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein konjunktureller Abschwung in den
Hauptmarkten des Treugebers konnen sich erheblich nachteilig auf seine Ertrags- und Finanzlage
auswirken.

Die Geschaftstatigkeit des Treugebers und seiner Tochtergesellschaften konzentriert sich hauptsachlich
auf Vorarlberg, das ubrige Osterreich und die Nachbarlander (Schweiz, Stiddeutschland und Norditalien).
Daher ist der Treugeber politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen, die das Wachstum des
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Bankenmarktes oder die Kreditwirdigkeit seiner Kunden und anderer Kontrahenten in diesen Markten
beeinflussen, besonders ausgesetzt. Der Kernmarkt des Treugebers ist das Bundesland Vorarlberg. Die
Geschéftstatigkeit des Treugebers ist daher in hohem Male konjunkturellen und sonstigen Faktoren (z.B.
Konjunkturabschwachung (Rezession), Deflation, Hyperinflation, Arbeitslosigkeit, terroristische
Bedrohungen, Finanzkrisen, steigende Rohdlpreise oder fallende Immobilienpreise) ausgesetzt, die das
Wachstum des Vorarlberger Bankenmarktes und die Bonitat der Privat- und Firmenkunden des
Treugebers in Vorarlberg beeintrachtigen.

Nachteilige Veranderungen im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld in Osterreich und/oder in den
Regionen, in denen der Treugeber tatig ist, und weitere geopolitische Unsicherheiten sowie eine erneute
und/oder verstarkte negative Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte kdnnten sich
jederzeit negativ auf den Treugeber und seine Vertragspartner oder die Nachfrage nach den von dem
Treugeber entwickelten und angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten auswirken.

Der Treugeber ist in wettbewerbsintensiven Markten tatig und konkurriert mit groBen nationalen
und globalen Finanzinstituten sowie mit etablierten lokalen Wettbewerbern in Osterreich,
Siiddeutschland, der Schweiz und Norditalien. Aufgrund des Wettbewerbs koénnten die
Nettozinsmargen des Treugebers sinken und somit negative Auswirkungen auf die Finanz- und
Ertragslage des Treugebers haben.

Der Treugeber ist in allen Bereichen seiner Geschaftstatigkeit erheblichem Wettbewerb ausgesetzt und
es muss davon ausgegangen werden, dass der Wettbewerb in Zukunft weiter zunehmen wird. Der
Treugeber konkurriert mit einer Reihe von grof3en nationalen und globalen Finanz- und Kreditinstituten,
FinTechs und etablierten lokalen Wettbewerbern. Sollte der Treugeber nicht in der Lage sein, auf das
Wettbewerbsumfeld mit rentablen Produkten und Dienstleistungen zu reagieren, kdnnte er Marktanteile
in wichtigen Teilen seines Geschéafts verlieren oder Verluste in Bezug auf einige oder alle seiner
Aktivitaten erleiden.

Der Trend zur Konsolidierung in der globalen Finanzdienstleistungsbranche, der sich infolge der Finanz-
und Wirtschaftskrise verstarkt hat, fuhrt zu Konkurrenten des Treugebers mit einer breiten Palette von
Produkten und Dienstleistungen, einem verbesserten Zugang zu Kapital und einer groferen Effektivitat
und Preissetzungsmacht. Diese nationalen und globalen Finanz- und Kreditinstitute kbnnen fir Kunden,
insbesondere fir groRe Firmenkunden, aufgrund ihrer gréReren globalen Prasenz oder finanziellen
Ressourcen attraktiver sein, und der Treugeber lauft daher Gefahr, Marktanteile zu verlieren. In
Vorarlberg und in Osterreich ist der Treugeber auch dem Wettbewerb durch neue Marktteilnehmer aus
den Nachbarlandern (Suddeutschland, Schweiz und Norditalien) ausgesetzt. Darlber hinaus ist der
Treugeber, insbesondere in Vorarlberg und Osterreich, dem Wettbewerb etablierter lokaler Kreditinstitute
ausgesetzt, die eine grole Anzahl von Filialen betreiben, den Kunden eine breite Palette von Bank- und
Finanzprodukten und -dienstleistungen anbieten und von den Beziehungen zu einer grof3en Anzahl
bestehender Kunden profitieren.

Infolge dieses Wettbewerbs, insbesondere im Privatkundengeschéaft, waren die Nettozinsmargen stets
sehr niedrig. Sollte es sich als unmdglich erweisen, die Nettozinsmargen auf dem derzeitigen Niveau zu
halten, kdnnte dies negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage des Treugebers haben.

Der Treugeber ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der Unangemessenheit oder dem Versagen
von internen Verfahren, Menschen oder Systemen (insbesondere IT-Systemen) oder von
externen Ereignissen ergeben - unabhéngig davon, ob diese absichtlich oder zufillig oder durch
natiirliche Umstande verursacht wurden (operationelles Risiko).

Der Treugeber ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus der moglichen Unangemessenheit
oder dem Versagen von internen Kontrollen, Verfahren, Menschen oder Systemen oder von externen
Ereignissen - unabhangig davon, ob diese absichtlich oder zuféllig oder durch naturliche Umstande
verursacht wurden - ergeben und zu erheblichen Verlusten fihren kdnnen. Im Falle des Treugebers
umfassen solche operationellen Risiken das Risiko unerwarteter Verluste aufgrund einzelner Ereignisse,
die wiederum das Ergebnis fehlerhafter Informationssysteme, unzureichender Organisationsstrukturen
oder nicht funktionierender Kontrollmechanismen sein kdénnen. Fir den Treugeber beinhalten diese
Risiken das Risiko hoherer Kosten oder entgangener Gewinne aufgrund ungulnstiger
makrodkonomischer oder branchenspezifischer Entwicklungen. Auch die Schadigung des Ansehens des
Treugebers durch das Eintreten eines solchen Ereignisses fallt in diese Risikokategorie.
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Das operationelle Risiko ist Teil aller Aktivitdten des Treugebers und kann nicht eliminiert werden. Der
Treugeber ist in hohem Malde von Informationssystemen abhangig, um seine Geschafte abzuwickeln.
Ausfalle, Unterbrechungen oder Sicherheitsverletzungen konnen zu einer eingeschrankten
Funktionsfahigkeit der Systeme des Treugebers fir das Risikomanagement, die Rechnungslegung, die
Verwahrung oder die Kreditvergabe fuhren. Sollten die Informationssysteme des Treugebers,
einschliellich seiner Back-up-Systeme, auch nur fur kurze Zeit ausfallen oder sollten sich seine
Notfallplane fir die Fortfihrung des Geschéaftsbetriebs in einem Notfall als unwirksam erweisen, kdnnte
der Treugeber einen Teil der Bedirfnisse seiner Kunden nicht rechtzeitig erfullen und dadurch einen Teil
seines Geschéfts verlieren. Ebenso kdénnte ein voribergehender Ausfall des Informationssystems des
Treugebers zu Kosten fiir die Wiederherstellung und Uberpriifung von Informationen fiihren. Das
Auftreten solcher Ausfalle oder Unterbrechungen kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschéftstatigkeit, die Finanzlage und das Betriebsergebnis des Treugebers haben.

Eine mangelnde Kontrolle der operationellen Risiken kann die Fahigkeit des Treugebers beeintrachtigen,
seine Verpflichtungen im Zusammenhang mit den unter diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen zu erfillen.

Der Treugeber wird von einem Mehrheitsaktionar kontrolliert, dessen Beschliisse unter
Umstanden nicht im Interesse der Anleger liegen konnen.

Das Land Vorarlberg halt Gber die Vorarlberger Landesbank-Holding, einem Sondervermoégen des
Landes Vorarlberg, 76,8732% der Stammaktien des Treugebers. Mit dieser Mehrheit kann der
Mehrheitseigentimer, gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit der Austria Beteiligungsgesellschaft mbH,
wichtige Beschllsse der Hauptversammlung des Treugebers nach dem Osterreichischen Aktiengesetz
kontrollieren und Beschlisse fassen, die nicht im Interesse der Anleger sind.

1.1.2.Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken des Treugebers

Der Treugeber unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als dsterreichisches Kreditinstitut ist der Treugeber verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend andern, umfangreicher und strenger
werden.

e EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten (wie des
Treugebers) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit aus dem Einheitlichen
Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion (,EU Bankenpaket®) veroffentlicht: (i) Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements
Directive — ,CRD"); (ii) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Capital Requirements Regulation — ,CRR®); (iii)
Richtlinie 2014/59/EU (Bank Recovery and Resolution Directive — ,BRRD"); und (iv) Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 (Single Resolution Mechanism Regulation — ,SRMR").

Das EU Bankenpaket in Form der CRD V, der CRR II, der BRRD Il und der SRMR I betrifft ua folgende
MafRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fur den Treugeber darstellen:

e eine (verbindliche) strukturelle Liquiditdtsquote (net stable funding ratio);

e eine strengere Mindestanforderung bezlglich der Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities — ,MREL");

o strengere Bedingungen fur Verbindlichkeiten fir deren Geltung als Instrumente
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fir MREL-Zwecke; und

o die risikounabhangige Verschuldungsquote (leverage ratio).

Die EU-Mitgliedstaaten hatten die entsprechenden nationalen Vorschriften bis zum 28.12.2020
umsetzen und spatestens am 28.12.2020 anwenden miissen. In Osterreich traten die entsprechenden
nationalen Umsetzungsbestimmungen erst am 29.5.2021 unter anderem im Bankwesengesetz (,BWG*)
und im Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (,BaSAG") in Kraft.

13



Am 27.10.2021 nahm die Europaische Kommission ein weiteres Paket von Uberarbeitungen in der CRR
und der CRD an. Mit diesen neuen Vorschriften soll sichergestellt werden, dass die Banken der EU
besser fur mdgliche wirtschaftliche Schocks gewappnet werden und gleichzeitig einen Beitrag zur
Erholung Europas von der COVID-19 Pandemie und zum Ubergang zur Klimaneutralitat leisten. Dieses
Paket, das anschlieRend mit dem Europaischen Parlament und dem Rat diskutiert wurde, umfasst die
folgenden Legislativvorschlage:

= Umsetzung von Basel 1V;
= Nachhaltigkeit;
= Starkere Instrumente fiir die Aufsicht, und

= Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir
die Berechnung von Kreditrisiken.

Die neuen Vorschriften zur Anderung der CRR sind seit dem 1. Januar 2025 in Geltung. Jedoch werden
bestimmte Elemente der Verordnung erst in den kommenden Jahren eingefiihrt werden. Die Anderungen
der CRD miussen von den Mitgliedsstaaten und somit vom Osterreichischen Gesetzgeber umgesetzt
werden. Der Anwendungsbeginn fir die Umsetzung der neuen Regelungen war in der CRD fir den 11.
Januar 2026 vorgesehen, diese Frist wurde vom 6sterreichischen Gesetzgeber aber nicht eingehalten,
sodass bisher keine Umsetzung der CRD erfolgt ist.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch das
laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geanderten Anforderungen und Vorschriften,
verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir den Treugeber und dessen (tatsachliche
oder auch nur maogliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche Konsequenzen nach sich
ziehen und stellt ein groRes Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters flhren strengere
aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen, wie etwa das EU-Bankenpaket, die damit
verbundenen technischen und regulatorischen Implementierungsstandards (ITS und RTS) sowie die
Uberarbeiteten BCBS Standards, zu einem erheblichen Kapitalbedarf fur den Treugeber und/oder
resultieren in Einschrankungen und Begrenzungen des risikobezogenen Geschafts und anderer
Geschafte des Treugebers; letzteres wird sich negativ auf die Ertrdge und Einnahmen des Treugebers
auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit die fir ihn geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten

Der Treugeber ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

. So muss der Treugeber jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman Artikel 92
CRR (sog ,Anforderungen nach Saule 1 — ,Pillar 1 requirements®) erfullen. Diese umfassen eine
harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine Gesamtkapitalquote von
8%.

. Zusatzlich muss der Treugeber jederzeit die ihm von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process — ,SREP*)
vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog ,Anforderungen nach Saule 2¢ - ,Pillar 2
requirements®) (,SREP-Aufschlag®) in Form von hartem Kernkapital (Common Equity Tier 1 —
,CET 1%) erfullen. Zum Datum des Prospektes betragt der fir den Treugeber ermittelte SREP-
Aufschlag (auf individueller und konsolidierter Basis) 2,1%. DarlUber hinaus ist der Treugeber
verpflichtet, die sogenannten ,Pillar 2 Guidance® zu erflillen.

. Weiters muss der Treugeber jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 22a BWG
in Form von CET 1 Kapital erfullen. Fir den Treugeber ist die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fir die Einhaltung des
Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des Systemrisikopuffers iHv 0,5% und des antizyklischen
Kapitalpuffers fir wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0,01% jeweils des gemal Artikel 92
Absatz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrags.

° In der "Empfehlung fiir den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers (FMSG/6/2024)" des
Osterreichischen Finanzmarktstabilitdtsgremiums (,FMSG®) vom 3.10.2024 empfiehlt das FMSG
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der FMA, einen Systemrisikopuffer gemall § 23e BWG fur die Teilrisikoposition
Gewerbeimmobilienkredite (sektoraler Systemrisikopuffer) in Hohe von 1% dieser Risikopositionen
auf konsolidierter und unkonsolidierter Ebene per 1.7.2025 festzulegen. Die FMA ist dieser
Empfehlung gefolgt und hat den oben genannten Puffer mit der Kapitalpuffer-Verordnung 2025
eingefuhrt, welche seit 1.7.2025 in Kraft ist. In der Sitzung vom 12.12.2025 empfahl das FMSG in
der "Empfehlung flr den Einsatz des sektoralen Systemrisikopuffers (FMSG/6/2025)" eine
schrittweise Anhebung des sektoralen Systemrisikopuffers auf insgesamt 3,5%, die zunachst
schrittweise auf 2% zum 1.7.2026 und anschlief3end auf 3,5% zum 1.7.2027 erfolgen soll.

° Daneben hat der Treugeber nach dem BaSAG / der SRMR auf Verlangen der Abwicklungsbehoérde
MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von der Abwicklungsbehoérde festzusetzen und wird als
prozentualer Anteil des Betrags der Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
(a) am gemal Artikel 92 Absatz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure
Amount — , TREA*) und b) am gemaf den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio
Exposure (,LRE®) berechnet. Zum Datum dieses Prospektes belauft sich das MREL-Ziel fir den
Treugeber (auf konsolidierter Ebene) auf 22,40% des TREA und 5,91% der LRE und muss seit
1. Januar 2026 erflllt werden.

Strengere — flr den Treugeber geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen konnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder
qualitativen) Kapitalbedarf fir den Treugeber und/oder zu Einschrankungen und Begrenzungen des
risikobezogenen Geschéafts und anderer Geschafte des Treugebers flhren; letzteres wirde sich negativ
auf die Ertrage und Einnahmen des Treugebers auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — ,SRF*) wurde durch die SRMR errichtet
und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschlieBlich des Treugebers) und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teiinehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
wurde schrittweise innerhalb von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und hat die Zielausstattung von
mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlielich des Treugebers) der
Bankenunion zum 31.12.2023 erreicht. Seither prift der SRF jedes Jahr, ob die Zielausstattung von
mindestens 1% der gedeckten Einlagen entspricht. Sollte die Zielausstattung nicht ausreichend sein,
werden die jahrlichen Beitrage der teilnehmenden Mitglieder (wie des Treugebers) neu berechnet und
erhoben.

Der Treugeber ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. (,ESA"), der gesetzlich
vorgeschriebenen  (Osterreichischen)  Sicherungseinrichtung iSd  Einlagensicherungs-  und
Anlegerentschadigungsgesetzes (,ESAEG"). Das ESAEG sah eine Zielgrofie des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage ihrer
Mitglieder (einschlieRlich des Treugebers) zum 03.07.2024 erreicht wurde. Falls es (im Fall einer Krise
eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist der Treugeber uU auch zur Leistung bestimmter
(ex post) Beitrage an den SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Bei besonderen Einlagensicherungsfallen im Sinne des § 27 ESAEG koénnten alle
Einlagensicherungssysteme und damit auch die Mitglieder der ESA (einschlieRlich des Treugebers)
verpflichtet sein, unverziglich anteilig zum Entschadigungsverfahren des vom Einlagensicherungsfall
betroffenen Einlagensicherungssystems beizutragen.

Die Verpflichtung des Treugebers solche Beitrdge zu leisten, kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fur den Treugeber fihren und sich negativ auf seine Finanz- und Ertragslage auswirken.

Der Treugeber ist verpflichtet, umfangreiche Vorschriften und Regelungen einzuhalten,
insbesondere zur Bekampfung von Geldwadsche und Terrorismusfinanzierung sowie zur
Cybersicherheit.

Der Treugeber unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Mal3nahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung (Anti Money Laundering-Vorschriften — ,,AML-
Vorschriften®), die laufend geandert und verscharft werden. Der Treugeber ist auch zur Einhaltung aller
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anwendbaren Wirtschaftssanktionen, Embargos und anderer Beschrankungsmallinahmen des
Sicherheitsrats der Vereinten Nationen sowie der Europaischen Union verpflichtet.

Darlber hinaus unterliegt der Treugeber dem sogenannten Digital Operational Resilience Act (DORA),
Verordnung (EU) 2022/2554), der seit dem 17.1.2025 in Geltung ist. Die damit verbundenen
Anforderungen sind Teil des Digital Finance Package der Europaischen Kommission.

Die Verpflichtung des Treugebers, diese umfangreichen Vorschriften einzuhalten, verursacht
malfigeblichen Aufwand und erhebliche Kosten fiir den Treugeber. Zudem kénnen etwaige (tatsachliche
oder auch nur angebliche) VerstoRe gegen diese Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle
und reputationsmaRige Konsequenzen flr den Treugeber nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehorde
AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf den Treugeber anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlieBlich des Treugebers) innerhalb der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Abwicklungsmafinahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf den Treugeber anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) des Treugebers eine geordnete Abwicklung durchfihren und die
Finanzmarktstabilitat wahren zu konnen.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung des Treugebers sind:

° Die zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass der Treugeber ausfallt oder
wahrscheinlich ausfallt; und

. unter Berlcksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umstande besteht nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Treugebers innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens  durch  alternative  Malnahmen der  Privatwirtschaft oder andere
AufsichtsmalRnahmen, darunter FrihinterventionsmalRnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,
die in Bezug auf den Treugeber getroffen werden, abgewendet werden kann; und

o Abwicklungsmafinahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehdrde hat sogenannte Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf den Treugeber einzeln oder in
Kombination ausiben kann. Die verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
UnternehmensveraufRerung; (ii) das Instrument des Brickeninstituts; (iii) das Instrument der
Ausgliederung von Vermoégenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehdrde in einer
Verlusttragungskaskade berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten des Treugebers herabschreiben
oder in Eigentumstitel umwandeln. Dariber hinaus kann die Abwicklungsbehdrde die Trennung der
werthaltigen Vermogenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an dem Treugeber oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte des
Treugebers auf einen privaten Kaufer oder eine Bruckenbank ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

1.1.3.Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die den Treugeber betreffen

Aufgrund eines intensiven Wettbhewerbs bzw. einer sich verscharfenden Wettbewerbssituation in
stark umkampften Markten kann der Treugeber einen Verlust von Marktanteilen erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Hypo Vorarlberg ist eine regionale Universalbank, die sich in den letzten Jahren zu einem in
Osterreich und im benachbarten Ausland tatigen Finanzdienstleister entwickelt hat: mit einer
Niederlassung in St. Gallen (Schweiz), einem Kompetenzzentrum fur Immobilien und Leasing — der Hypo
Immobilien & Leasing GmbH, dem Versicherungsexperten comit Versicherungsmakler GmbH sowie dem
Leasingspezialisten Hypo Vorarlberg Leasing AG in Bozen (ltalien). Der Treugeber ist daher in
besonderem Male den politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen ausgesetzt, die das Wachstum
des Bankensektors oder die Kreditwirdigkeit seiner Kunden und anderer Kontrahenten, die in diesen
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Markten ansassig sind, beeinflussen. Zudem ist der Treugeber dem lokalen Wettbewerb ausgesetzt. Die
Geschéftstatigkeit des Treugebers kann durch eine Verschlechterung der Bonitat von Kredithehmern,
durch Veranderungen der Margen (z.B. induziert durch einen Ruckgang der Kreditnachfrage) oder durch
einen Anstieg der unbesicherten Finanzierungen negativ beeinflusst werden, was sich auf den
Kapitalbedarf des Treugebers auswirken kann. Zudem kann der intensive Wettbewerb in Vorarlberg,
Suddeutschland, der Schweiz und Norditalien mit anderen Banken bzw. eine sich verscharfende
Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich, durch den Verlust von
Marktanteilen den Treugeber erheblich nachteilig beeinflussen. Zudem koénnte der Treugeber aufgrund
dessen nicht in der Lage sein, auf das Wettbewerbsumfeld mit profitablen Produkt- und
Dienstleistungsangeboten zu reagieren und dadurch Neugeschaft zu geplanten Margen generieren.

Der Treugeber unterliegt dem Risiko mangelnder Verfiigbarkeit kostengiinstiger
Refinanzierungsbedingungen (Refinanzierungsrisiko).

Die Profitabilitdt des Treugebers hangt von seinem Zugang zu kostenglnstigen
Refinanzierungsméglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalmarkten ab.
Der Zugang zu Refinanzierungsmaoglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB Krisen an
den internationalen Finanzmarkten) oder aufgrund einer Kreditratingverschlechterung des Treugebers -
gegenuber der Vergangenheit oder den Planungen des Treugebers einschranken oder verteuern.

Die Kreditratingagentur Moody's beurteilt, ob der Treugeber in Zukunft in der Lage sein wird, seine
Verpflichtungen wie vereinbart zu erflillen, und vergibt ein Kreditrating. Eine Herabstufung des Ratings
des Treugebers kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und die gesamte
Beziehung zu Investoren und Kunden des Treugebers haben. Der Vertrieb von Produkten und
Dienstleistungen des Treugebers kann erschwert werden und die Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers
auf den Markten kann so stark beeintrachtigt werden, dass die Fahigkeit, profitabel zu arbeiten, erschwert
wird. Ebenso kann es zu einer Erhéhung der Refinanzierungskosten des Treugebers kommen, wenn
Kreditratingagenturen ungiinstige Berichte oder Aussichten fiir die Republik Osterreich veréffentlichen
wirden. Dies kann sich auf die Wettbewerbsfahigkeit des Treugebers auswirken.

Weiters hangen die Refinanzierungsmdglichkeiten des Treugebers von den jeweils aktuellen
Zinsniveaus ab. Zum Datum dieses Prospekts stellt die Europaische Zentralbank (,EZB“) den
europadischen Finanzinstituten Refinanzierungen zum Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 2,15%)
gegen Sicherheiten in Form einer derzeit zugesicherten Vollzuteilung zur Verfugung.

Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards einschrankt oder die Kreditratinganforderungen fur als
Sicherheiten dienende Wertpapiere erhéhen wirde, kénnte dies die Refinanzierungskosten des
Treugebers erhéhen und seine Mdglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung einschranken.

Daruber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig fur die Refinanzierung des Treugebers. lhre
Verflugbarkeit hangt von verschiedenen externen Faktoren ab, die aulierhalb der Kontrolle des
Treugebers liegen, wie das Vertrauen der Offentlichkeit in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder den
Treugeber, im speziellen Kreditratingherabstufungen (wie oben beschrieben), geringe Zinsniveaus, und
weitere Faktoren. Diese konnen die Moglichkeit des Treugebers einschranken, ausreichend
Kundeneinlagen zu angemessenen Konditionen zu erhalten.

Es besteht das Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Organmitglieder des Treugebers
aufgrund ihrer Téatigkeiten fir Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie aufgrund
ihrer Tatigkeiten fiir Gesellschaften auBerhalb des HYPO Banken Sektors.

Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats des Treugebers tiben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer) in anderen
Gesellschaften der HYPO Banken Osterreichs, sowie auch auRerhalb des HYPO Banken Sektors aus.
Aus dieser Tatigkeit kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion beim Treugeber
ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten,
wenn diese Uber Mallnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen des Treugebers von
jenen der HYPO Banken Osterreichs, einzelner Gesellschaften dieser oder Gesellschaften auBerhalb
des HYPO Banken Sektors abweichen (z.B. bei VeradufRerung wichtiger Vermdgensgegenstande,
gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen, wie Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhéhungen,
Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.).
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1.2. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Im Insolvenzfall des Treugebers besitzt der Anleiheglaubiger keine bevorrechtete Stellung
gegeniiber sonstigen Glaubigern.

Die Wandelschuldverschreibungen sind unbesichert und vermitteln bis zu einer allfalligen Wandlung
wirtschaftlich Zahlungsanspriche gegen den Treugeber, wobei die Emittentin fur deren Abwicklung das
Gestionsrisiko tragt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers kann die Emittentin zur Erfillung
ihrer Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern ihre Anspriche aus der Weiterleitung des
Emissionserloses gegen den Treugeber an die Anleiheglaubiger oder an einen fur sie bestellten
Treuhander abtreten. Ab diesem Zeitpunkt mussen die Anleiheglaubiger ihre Anspriche gegen den
Treugeber selbststandig geltend machen, die je nach Status der Forderung aus dem weitergereichten
Emissionserlds nachrangig, nicht-bevorrechtigt oder bevorrechtigt vorrangig sind. Im Fall einer Insolvenz
des Treugebers kommt den Anleihegldubigern keine sonstige bevorrechtete Stellung gegeniber
sonstigen  Glaubigern zu, und allfalige Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und
Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegenlber den
Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Risiko, dass ein Riickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber nicht
zuldssig ist

Ein Rickkauf der Wandelschuldverschreibungen durch den Treugeber ist nur nach Maligabe der
bestehenden gesetzlichen Vorschriften zuldssig. Derzeit sehen die anwendbaren Vorschriften vor, dass
ein solcher Rickkauf durch den Treugeber von der Zustimmung der zustandigen Behoérde bzw.
Abwicklungsbehorde abhangig ist. Ein Market Making durch den Treugeber ist daher nicht mdglich.
Anleiheglaubiger sollten sich daher nicht darauf verlassen, dass der Treugeber Schuldverschreibungen
zurtckkaufen wird oder kann, und tragen das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit dieser
Schuldverschreibungen investiert bleiben zu missen.

Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fungibilitdt der Schuldverschreibungen haben
und dazu fuhren, dass sie nicht zu einem angemessenen Preis oder nur verzogert verkauft werden
konnen.

Risiko von Verlusten aufgrund der Nachrangigkeit des an den Treugeber weitergeleiteten
Emissionserloses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserloses als nachrangige Forderungen an den Treugeber werden
diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den
Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger befriedigt. Die Nachrangigkeit setzt die Anleger
im Vergleich zu vorrangigen Forderungen einem hoheren Risiko aus, sodass sie ihre Anlage zum Tell
oder zur Ganze verlieren kénnen.

Risiko von Verlusten aufgrund des nicht-bevorrechtigten Status des an den Treugeber
weitergeleiteten Emissionserloses

Im Falle der Weiterleitung des Emissionserloses als nicht-bevorrechtigte Forderungen an den Treugeber
werden diese Forderungen im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst nach den
Forderungen der anderen bevorrechtigten vorrangigen Glaubiger befriedigt. Der nicht-bevorrechtigte
Status setzt die Anleger im Vergleich zu bevorrechtigten vorrangigen Forderungen einem héheren Risiko
aus, sodass sie Verluste friher tragen missen, was dazu fuhren kann, dass die Anleger ihre Anlage zum
Teil oder zur Ganze verlieren kdnnen.

Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen nicht zum Handel an der Wiener Borse
zugelassen werden oder dass die Entwicklung des Borsekurses der
Wandelschuldverschreibungen unsicher ist

Die Emittentin kann einen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen
zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Borse
stellen. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Wiener Borse einem allfalligen Antrag stattgeben wird. In
diesem Fall oder wenn die Emittentin keinen Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung stellt, sind Anleger
dem Risiko ausgesetzt, dass, mit Ausnahme des aulRerbdrslichen Handels (OTC — Over the Counter)
kein Markt besteht, an dem sie die Wandelschuldverschreibungen handeln kénnen.
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Auch wenn dem Antrag der Emittentin auf Zulassung oder Einbeziehung der
Wandelschuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem
(Vienna MTF) der Wiener Borse stattgegeben wird, besteht das Risiko, dass der zukunftige Borsekurs
der Wandelschuldverschreibungen unter ihrem Nominale liegt. Negative Auswirkungen auf den
Borsekurs kénnen insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéafte des Treugebers, eine
Verschlechterung des Geschéaftszweigs des Treugebers oder der Gesamtwirtschaft, eine Erhéhung des
Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgelost werden. Wahrend der letzten
Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Bodrsekursen und Handelsvolumen an den
Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen koénnen nachteilige Auswirkungen fur
Anleger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unmaoglichkeit des Verkaufs der Wandelschuldverschreibungen
kommen.

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Wandelschuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren, wie
beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der Handel
von Wandelschuldverschreibungen kann — im Fall der Zulassung oder Einbeziehung zum Handel im
Amtlichen Handel oder Multilateralen Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Borse — Uiber die Borse,
aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen. Es gibt gegenwartig keinen
Sekundarmarkt fir die Wandelschuldverschreibungen, und es gibt keine Gewissheit, ob sich ein liquider
Sekundarmarkt entwickelt, und sofern er entsteht, fortbestehen wird. Aulerdem kann es bei einem
teilweisen Rickkauf von Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des
Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend
der Laufzeit Wandelschuldverschreibungen verkaufen modchten, besteht aufgrund einer moglichen
geringen Liquiditat der Anleihe das Risiko, dass die Wandelschuldverschreibungen zu einem aus Sicht
des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis nicht verkauft werden kdnnen. In einem illiquiden Markt ist es
einem Investor unter Umstanden nicht moglich, Wandelschuldverschreibungen zu einem fairen Preis zu
verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihren, dass der Wert der
Wandelschuldverschreibungen falit.

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen zu
Kursanderungen. Steigende Zinsen fuhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die Restlaufzeit von
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ist, umso starker ist die Kursdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs der
festverzinslichen Wandelschuldverschreibungen ublicherweise. Anleiheglaubiger, die festverzinsliche
Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit verau3ern mdchten, sind somit dem Risiko von
Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Auch bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die abhangig von einem
Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap Satz) oder von einem Index festgelegt wird, darf nicht
von einer bestimmten Kursentwicklung der Wandelschuldverschreibungen ausgegangen werden. Die
Kursentwicklung hangt von der Entwicklung des zu Grunde liegenden Referenzzinssatzes oder Indizes
und dessen Laufzeit, von gegebenenfalls vereinbarten Mindest- und/oder Hochstzinssatzen und von
gegebenenfalls vereinbarten Kiindigungsrechten ab.

Sollte der Referenzzinssatz Uber den vereinbarten HOchstzinssatz steigen, erhalten Anleger nur den
vereinbarten Hochstzinssatz und partizipieren somit nicht an dartiber hinausgehenden Steigerungen des
Referenzzinssatzes.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Wandelschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Wandelschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft sinkt.
Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des Riickzahlungsanspruchs. Die
reale Rendite der Wandelschuldverschreibungen ist negativ, wenn die Ertrage aus den
Wandelschuldverschreibungen geringer sind als die Inflationsrate. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko
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einer Wertminderung moglicher Ertrdge aus den Wandelschuldverschreibungen durch Inflation
ausgesetzt.

Risiko, dass Steuervorteile wegfallen oder sich die Gesetzeslage, Rechtsprechung oder
Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger dndern (Steuerliche Risiken).

Es besteht einerseits das Risiko des Wegfalls der Steuervorteile, welche sich nach dem Bundesgesetz
Uber steuerliche SondermalRhahmen zur Férderung des Wohnbaus ergeben (d.h. die Befreiung der
Zinsen von der Kapitalertragsteuer bis zu 4% vom Nominale). Auch sonst kdnnen sich Gesetzeslage,
Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis zum Nachteil der Anleger andern, mitunter sogar riickwirkend.
In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass Gewinne aus der VerdulRerung von
Wandelschuldverschreibungen grundsatzlich mit der derzeitigen 27,5%igen Kapitalertragsteuer
unabhangig von einer Behaltedauer besteuert werden.

Im Falle einer vorzeitigen VerauBerung besteht fiir Anleihegldubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden Wiederveranlagungsmoglichkeiten
zu finden.

Im Fall der VerauRBerung der Wandelschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit kann der
Anleiheglaubiger eine niedrigere als die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine
Maoglichkeit der Wiederveranlagung vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die
Wandelschuldverschreibungen sind. Das Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung
besteht auch bei Tilgung am Ende der Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur
Anleiheglaubiger haben.

Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Bedingungen der jeweiligen Emission koénnen vorsehen, dass die Emittentin die
Wandelschuldverschreibungen vor Ablauf ihrer Laufzeit kiindigen kann. Im Falle einer Kiindigung durch
die  Emittentin  unterliegen  Anleiheglaubiger dem  Risiko, dass der Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt. Vorzeitige Kindigungen kénnen auch
durch den Wegfall der aufsichtsrechtlichen Anerkennung nachrangig, bevorrechtigt vorrangig oder nicht-
bevorrechtigt weitergeleiteter Emissionserldése beim Treugeber ausgelost werden.

Risiko, dass Anleihegldaubiger einer gesetzlichen Verlustbeteiligung ausgesetzt sind

Die BRRD legt einen Rahmen fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet
Kreditinstitute des Europaischen Wirtschaftsraumes, Sanierungs- und Abwicklungsplane aufzustellen,
die bestimmte MaRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeit des Kreditinstituts
im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die Umsetzung der BRRD in
Osterreich erfolgte mit dem Bundesgesetz liber die Sanierung und Abwicklung von Banken (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — BaSAG).

Auf die Emittentin sind die Bestimmungen des BaSAG nicht anzuwenden, da diese aufgrund ihrer
eingeschrankten Bankkonzession kein ,Institut® im Sinne des BaSAG ist. Auf den Treugeber ist das
BaSAG jedoch anwendbar. Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung
(Treuhandvereinbarung) ist neben der Emittentin auch der Treugeber an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt. Die Emittentin begibt die Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen
aber auf Rechnung und Gefahr des Treugebers. Dem Treugeber flie3t der Erldés der Emission bzw. dem
Angebot zu. Im Gegenzug haftet der Treugeber aufgrund der Treuhandvereinbarung fir die Zahlungen
des Zinsendienstes und des Kapitals der Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermogen
gegenuber der Emittentin. Die Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung
zur Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die
Anleiheglaubiger weiterzuleiten. Die Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter diesen
Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber zur
Bedienung der Anspriiche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers
ist die Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr
gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die
Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Diese
Zahlungsanspriche der Emittentin, bzw. nach Abtretung die Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger
oder des bestellten Treuhanders, gegen den Treugeber sind Verbindlichkeiten im Sinne des BaSAG, die
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auf Basis des sogenannten Bail-in Tools ganz oder teilweise herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden kdnnen.

GemalR dem BaSAG hat die FMA als zustandige Abwicklungsbehorde bei Erfullung bestimmter
Voraussetzungen insbesondere die Befugnisse, bestimmte Kapitalinstrumente (zusatzliches Kernkapital
gemal Artikel 52 Abs 1 CRR und Erganzungskapital gemaf Artikel 63 CRR) in Anteile (insbesondere
Aktien) oder andere Instrumente des harten Kernkapitals (Kapitalinstrumente, die die Bedingungen
gemal Art. 28 Abs. 1 bis 4, Art. 29 Abs. 1 bis 5 oder Art. 31 Abs. 1 der CRR erfiillen) umzuwandeln oder
deren Nennwert ganz oder teilweise abzuschreiben (Instrument der Beteiligung von Inhabern relevanter
Kapitalinstrumente gemafR § 70 BaSAG) oder den Nennwert bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
(d.h. alle Verbindlichkeiten eines Instituts mit bestimmten Ausnahmen, wie z.B. gesicherte Einlagen und
besicherte Verbindlichkeiten) ganz oder teilweise herabzusetzen oder diese berlicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Eigentumstitel (insb Aktien) umzuwandeln (Instrument der Glaubigerbeteiligung;
auch als ,Bail-In Tool“ bezeichnet).

Die FMA als zustandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags
(einschlieRlich der Endglltigen Bedingungen), bei dem ein in Abwicklung befindliches Institut
Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu andern (z.B. die Falligkeit anzupassen bzw. hinauszuschieben)
oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspartei einzusetzen.

Das BaSAG schreibt eine zwingende Reihenfolge der Herabschreibung und Umwandlung der relevanten
Kapitalinstrumente und berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten vor:

Verluste werden zuerst von den Aktionaren und somit Anteilsinhabern des in Abwicklung befindlichen
Kreditinstituts getragen — (sog. hartes Kernkapital). Nach den Anteilseignern tragen die Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts die Verluste grundsatzlich in der Rangfolge der Forderungen im
regularen Insolvenzverfahren wie folgt: Zusatzliches Kernkapital wie z.B. Additional-Tier 1 Emissionen,
unbesicherte  unbefristete  nachrangige  Schuldverschreibungen mit Umwandlungs- oder
Herabschreibungsklauseln. In der nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in Instrumente des
Erganzungskapitals investiert haben (wie z.B. Inhaber nachrangiger Darlehen ,Tier 2% stiller Einlagen
oder von Genussrechten). Danach tragen die Verluste Anleger, die in unbesicherte nachrangige
Finanzinstrumente und Forderungen investiert haben (wie z.B. in Darlehen, Schuldverschreibungen,
Genussrechte, welche nicht die Anforderungen an AT-1 oder T2-Instrumente erfiillen). In der flinften
Stufe tragen Anleger der nicht-bevorrechtigten (non-preferred senior) Verbindlichkeiten die Verluste,
wenn auf ihren niedrigeren Rang gegenuber der nachfolgenden Klasse hingewiesen wird. In einer
nachsten Stufe tragen die Verluste Anleger, die in sonstige unbesicherte nicht nachrangige Instrumente
investiert haben. Weiter gehoéren in diese Kategorie auch nicht gedeckte Einlagen tGber EUR 100.000,-
von GroRunternehmen. Nicht gedeckte Einlagen Gber EUR 100.000,— von Privatpersonen sowie von
kleinen und mittleren Unternehmen haben eine privilegierte Stellung und sind — wenn Uberhaupt — erst
ganz zum Schluss vom Bail-in Tool betroffen.

Herabgeschriebene  Nennwerte  von  Kapitalinstrumenten  oder  berucksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten sind flr Anleger endgultig verloren und werden auch dann nicht kompensiert, wenn
sich die finanzielle Situation des Instituts wieder bessert.

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten und nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, die als
Instrumente des Erganzungskapitals gemafll Artikel 63 der CRR gelten, und Anspriuche der
Anleiheglaubiger, die berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sind, kdénnen unter den oben
beschriebenen Voraussetzungen abgeschrieben oder umgewandelt werden. Es ist daher moglich, dass
die aufsichtsbehodrdlichen Befugnisse unter dem BaSAG so eingesetzt werden, dass die
Anleiheglaubiger am Verlust des Treugebers beteiligt werden.

Dies kann die Rechte der Anleiheglaubiger maf3geblich beeinflussen und einen negativen Einfluss auf
den Marktwert der Wandelschuldverschreibungen haben oder zu einem Gesamtverlust des in die
Wandelschuldverschreibungen investierten Kapitals flihren.

Anleiheglaubiger kénnen Anspriiche moglicherweise nicht selbststindig geltend machen.

Das Kuratorengesetz und das Kuratorenerganzungsgesetz sehen in verschiedenen Fallen, wie z.B. in
einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin
oder den Treugeber eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriche aus den
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Wandelschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustandigen
Gericht bestellten Kurator fur alle Glaubiger der Wandelschuldverschreibungen ausuben kénnen, wenn
die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wiirden.

Risiko, dass Zahlungen von Zinsen aufgrund der Entwicklung von Basiswerten ausfallen

Bei variabel verzinsten Wandelschuldverschreibungen ist die Zahlung von Zinsen von Basiswerten
abhangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen von
spezifischen Risiken ab, die mit der jeweiligen Art des Basiswerts verbunden sind. Der Marktwert solcher
Wandelschuldverschreibungen wird zusatzlich zu den oben genannten allgemeinen Risiken durch die
Wertentwicklung des mafigeblichen Basiswerts fur die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt.
Basiswerte kdbnnen Referenzzinssatze oder Indizes sein: Ein Zinssatz ist ein prozentualer Wert, mit dem
aktuelle Preise am Geld- und Kapitalmarkt dargestellt werden (z. B. EURIBOR, oder EUR-Swap-Satz).
Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise Inflationsrate,
Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Indizes: Ein Index ist eine statistische Kennzahl, mit der Veranderungen von Preisen/Kursen im Vergleich
zu einem friheren Zeitpunkt (Preis-, Kursbewegungen) dargestellt werden kénnen. Indizes werden von
verschiedensten Institutionen und Marktteinehmern am Kapitalmarkt (u.a. Bodrsen, Banken,
Finanzinstitute) errechnet und verodffentlicht. Sie kénnen die verschiedensten Instrumente (Aktien,
Zinsinstrumente, Rohstoffe, Wahrungen, Inflation etc.), Markte und Branchen abbilden. Damit bilden
Indizes das Risiko der in ihnen enthaltenen Assets nach der im Index vorgenommenen
Zusammensetzung/Gewichtung ab.

Sinkt der Wert des malRgeblichen Basiswerts, verringern sich die aus den Wandelschuldverschreibungen
resultierenden Zinszahlungen oder fallen zur Ganze aus.

Risiko, dass die Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlieBlich des EURIBOR und
weiterer Arten von Referenzwerten negative Auswirkungen auf den Wert und Ertrag der
Wandelschuldverschreibungen haben kann

EURIBOR und andere Arten von Referenzsatzen und Indizes gelten als ,Referenzwerte“ (auch als
Benchmarks bezeichnet) gemal® der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-VO®). Diese
Referenzwerte sind Gegenstand fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In Folge
solcher Reformvorschlage kénnen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der
Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es kdnnen sich auch sonstige Folgen ergeben, die gegenwartig
nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche negative Auswirkungen auf ein Wertpapier
haben, das an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist, einschliellich der folgenden Ereignisse:

» Die Verwendung eines Zinssatzes oder eines Index, der ein Referenzwert ist, kann in der EU
verboten werden (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften). In einem solchen Fall
kénnen die Wertpapiere, abhangig und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den den
Wertpapieren zugrundeliegenden Regelungen, aus dem Bdrsenhandel herausgenommen oder
angepasst, vor Falligkeit zurlickgezahlt werden oder in sonstiger Weise betroffen sein.

+ Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kdnnen abgeandert werden,
um mit den Bestimmungen der Benchmark-VO Ubereinzustimmen. Solche Anderungen kénnen zu
einem Absinken oder einem Anstieg des jeweiligen Wertes fUhren oder die Volatilitdt des
veroffentlichten Wertes beeinflussen, was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere
fuhren kann, einschlielich einer Festlegung des Wertes nach Ermessen der Berechnungsstelle.

Fortlaufende Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen Kontrollen von Referenzwerten im
Allgemeinen kénnen die Kosten und Risiken erhdhen, Referenzwerte zu verwalten oder in sonstiger
Weise an der Zurverfligungstellung von Referenzwerten mitzuwirken und die mafigeblichen Vorschriften
und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren kénnen die Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie kénnen auch zu Anderungen von Regeln oder
Methodologien fliir Referenzwerte oder zum Verschwinden von Referenzwerten fiihren, einschlieflich
des EURIBOR.

Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination aus fixer und variabler
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Verzinsung) vorgenommen werden, (ii) der Borsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im
Zusammenhang mit Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination
aus fixer und variabler Verzinsung) eintreten, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind. Jede
dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.

Risiko eines nicht funktionierenden Clearingsystems

Die Sammelurkunde, welche die Wandelschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Solange die Wandelschuldverschreibungen durch die
Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die
Wandelschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift (Zins- und
Tilgungszahlungen) fur die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.

Die Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Wandelschuldverschreibungen.
Anleiheglaubiger tragen daher das Risiko der Zahlungsverzégerung oder des Zahlungsausfalles wegen
Funktionsstérungen der entsprechenden Abwicklungsprozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Wandelschuldverschreibungen kann zu
einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdéglichkeit des Verkaufs der
Wandelschuldverschreibungen fiihren.

Sollten die Wandelschuldverschreibungen an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen werden, ist die
FMA berechtigt, den Handel der Wandelschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Borse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im Interesse
eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht
entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Borse auch die Handelsaussetzung im Zusammenhang
mit MalRnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die Wiener Borse ist
berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfugen. Jede Handelsaussetzung der
Wandelschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben. Jede
Handelsaussetzung der Wandelschuldverschreibungen fihrt dazu, dass Anleger Uber keinen geregelten
Markt flr die Wandelschuldverschreibungen verfliigen. In diesem Fall fehlt Anleihegldubigern die
Méglichkeit, die Wandelschuldverschreibungen Uber die Borse zu veraufiern, und sie missen sich nach
anderen Veraulerungsmdglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem Zeit- und Kostenaufwand
verbunden sein. Uberdies fehlt ein tber die Bérse gebildeter Referenzkurs, zu dem Geschéafte mit den
Wandelschuldverschreibungen getatigt werden konnen.

1.3. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE PARTIZIPATIONSRECHTE

Zinsen auf die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im
ausschiittungsfahigen Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn der Emittentin  des jeweiligen Jahres Deckung finden.
Ausschuttungsfahiger Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berlcksichtigung eines
allfalligen Gewinn- oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung
allfalliger Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéftsjahr sowie der Bestimmungen des BWG,
sofern anwendbar.

Die Hohe der auf die Partizipationsrechte auszuzahlenden Verzinsung hangt daher auch von der
kinftigen Ertragslage der Emittentin ab. Der Vorstand der Emittentin ist nicht zur Auflésung von
Ricklagen verpflichtet um sicherzustellen, dass es zu einem fir die Verzinsung auf die
Partizipationsrechte ausreichenden ausschittungsfahigen Gewinn kommt. Selbst wenn ein
ausreichender Jahreslberschuss vorhanden sein sollte, kann der Vorstand der Emittentin beschlieRen,
diesen ganz oder teilweise den Rucklagen zuzuweisen, so dass kein oder kein ausreichender
ausschuittungsfahiger Gewinn zur Verfigung steht. Partizipationsrechte-Inhaber sind daher in
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besonderer Weise von der kinftigen Ertrags- und Gewinnlage der Emittentin und den Entscheidungen
des Vorstands der Emittentin Gber die Rucklagenbewegungen abhangig.

Die Emittentin kann Instrumente mit vorrangiger oder gleichrangiger Gewinnberechtigung
emittieren, was die Zinszahlungen unter den Partizipationsrechten schmalern kann.

Die Emittentin kann die Emission anderer Instrumente beschlielen, die eine gegenilber den
Partizipationsrechten vorrangige Gewinnberechtigung vorsehen oder mit den Partizipationsrechten
hinsichtlich der Gewinnberechtigung gleichrangig sind. Auf derartige Instrumente getatigte
Ausschittungen wirden den zur Ausschittung auf die Partizipationsrechte verfigbaren Gewinn
(worunter ausschuttungsfahige Posten der Emittentin zu verstehen sind) der Emittentin und damit
allenfalls die auf die Partizipationsrechte zu zahlenden Zinsen schmalern. Dies kann dazu flihren, dass
die Partizipationsrechte-Inhaber keine oder geringfligigere Zinszahlungen erhalten, da angelaufene
Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschittungsfahigen Gewinn der
Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden (siehe auch den Risikofaktor gleich oben ,Zinsen auf
die Partizipationsrechte werden nur dann ausbezahlt, wenn und soweit diese im ausschliittungsféhigen
Gewinn der Emittentin des jeweiligen Jahres Deckung finden.®).

Die Partizipationsrechte gewahren kein Recht auf Verglitungsnachzahlung.

Sofern der ausschittungsfahige Gewinn der Emittentin, aus welchem Grund auch immer, nicht ausreicht,
um die Zinsen auf die Partizipationsrechte zu decken, erhalten die Partizipationsrechte-Inhaber keine
oder nur reduzierte Zinszahlungen auf die von ihnen gehaltenen Partizipationsrechte; es besteht keine
Verpflichtung der Emittentin, in einem Geschaftsjahr nicht befriedigte Anspriche der
Partizipationsrechte-Inhaber in Folgejahren nachzuzahlen (keine ,Zinsnachzahlungspflicht®).

Partizipationsrechte-Inhaber nehmen im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin
an der Verteilung eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Partizipationsrechten sind unbesichert und gleichrangig mit
den Stammaktionaren. Im Fall der Liquidation, der Auflésung oder der Insolvenz der Emittentin oder
eines der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen Rang wie die Stammaktionare der Emittentin an der Verteilung
eines allfalligen Liquidationsgewinnes teil. Daher haben die Partizipationsrechte-Inhaber so lange keine
Zahlungsanspriche, bis samtliche Glaubiger aus nachrangigen und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin zur Ganze befriedigt wurden, und selbst dann missen sie einen
allenfalls verbleibenden Restbetrag mit den im Vergleich zu den Partizipationsrechte-Inhabern
gleichrangigen Stammaktionaren teilen. Partizipationsrechte-Inhaber mussen daher mit dem Risiko
rechnen, dass sie im Fall der Liquidation der Emittentin einen Totalverlust erleiden.

Partizipationsrechte haben eine unbegrenzte Laufzeit und sind durch Partizipationsrechte-
Inhaber nicht ordentlich kiindbar, sodass die Partizipationsrechte-Inhaber den finanziellen
Risiken der Partizipationsrechte fiir eine unbegrenzte Dauer ausgesetzt sind.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht
ordentlich gekindigt werden. Eine Rickzahlung der Partizipationsrechte vor Liquidation findet nicht statt,
ausgenommen sind Ruckkaufe oder Einziehung durch die Emittentin im Einklang mit geltendem Recht.
Da die Partizipationsrechte-Inhaber Uber keine Mdglichkeit verfigen, die Rlckzahlung des veranlagten
Kapitals zu verlangen, muissen sie sich bewusst sein, dass sie die finanziellen Risiken der
Partizipationsrechte fir eine unbegrenzte Dauer auf sich nehmen und das investierte Kapital nicht
anderweitig einsetzen koénnen. Fir die Partizipationsrechte-Inhaber besteht das Risiko, fir eine
unbefristete Dauer das von ihnen eingesetzte Kapital gebunden zu haben und an der Emittentin und
ihrem ungewissen, mdglicherweise auch negativen wirtschaftlichen Verlauf auf Dauer beteiligt zu sein.
Falls darUber hinaus auch kein (liquider) Sekundarmarkt fur die Partizipationsrechte besteht, ist diese
Bindung der Partizipationsrechte-Inhaber an die Emittentin noch héher. Daraus resultiert fir die
Partizipationsrechte-Inhaber insbesondere das Risiko, alternative Veranlagungen, die fir die
Partizipationsrechte-Inhaber moéglicherweise gulnstiger waren, nicht tatigen zu kénnen, und das von
ihnen eingesetzte Kapital, fiir welche Zwecke auch immer, nicht auf ihren Wunsch zuriick zu erhalten.

Partizipationsrechte nehmen bis zur vollen Hohe am Verlust der Emittentin teil.
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Partizipationsrechte nehmen wie Aktienkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der Emittentin teil. Wird
daher ein Verlust mit dem Aktienkapital der Emittentin verrechnet, nehmen die Partizipationsrechte
sinngemal’ und anteilig an der Verlustverrechnung teil. Partizipationsrechte-Inhaber tragen das Risiko,
dass im Falle eines Verlusts der Emittentin eine nominelle Kapitalherabsetzung stattfindet, an der die
Partizipationsrechte entsprechend teilnehmen. In diesem Fall wirde sich das Nominale der
Partizipationsrechte im selben Verhaltnis wie das Aktienkapitalnominale verringern. Partizipationsrechte-
Inhaber tragen daher das Risiko, dass im Falle einer Verlustverrechnung der Emittentin das Nominale
der Partizipationsrechte und damit deren Wert, Marktpreis und ein allfalliger Abfindungsbetrag im Falle
der Einziehung wesentlich verringert wird.

Risiko von Verlusten aufgrund der Einziehung der Partizipationsrechte durch die Emittentin

Die Partizipationsrechte sehen kein fixes Falligkeitsdatum vor und sind insoweit mit unbegrenzter
Laufzeit ausgestattet. Die Emittentin kann die Partizipationsrechte aber einziehen. Bei der Entscheidung
zu einer allfalligen Einziehung der Partizipationsrechte ist die Emittentin nicht dazu angehalten, andere
als ihre eigenen Interessen zu berlcksichtigen. Erfolgt eine Einziehung der Partizipationsrechte bei
gesunkenen Marktrenditen, so besteht das Risiko, dass aus den Partizipationsrechten resultierende
Cashflows nur zu einer schlechteren Rendite wieder veranlagt werden kénnen. Partizipationsrechte-
Inhaber sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin, sofern dies gesetzlich zulassig ist, die
Partizipationsrechte zu einem fir die Partizipationsrechte-Inhaber unglinstigen Zeitpunkt verringert oder
zurtickzahlt. Ferner sind die Partizipationsrechte-Inhaber dem Risiko ausgesetzt, dass sie wegen der
Verringerung oder Rickzahlung der Partizipationsrechte keine Gewinnanteile mehr erhalten.

Risiko eines schlechteren Wandlungsverhiltnisses im ,,bail-in“

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmalinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung mafigeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der fur
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet.

Die Partizipationsrechte gewahren kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren ihren Inhabern kein Stimmrecht in der Hauptversammlung der
Emittentin, und die Partizipationsrechte-Inhaber sind nicht berechtigt, Beschlisse der
Hauptversammlung zu beeinspruchen oder abzulehnen oder sich dazu zu duf3ern. Partizipationsrechte-
Inhabern steht kein Recht zu, Antrage in der Hauptversammlung der Emittentin zu stellen oder zu
Tagesordnungspunkten oder auf sonstige Weise in der Hauptversammlung Stellung zu nehmen. Auf die
Wahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Bestellung des Vorstands und die GeschaftsfiUhrung der
Emittentin haben die Partizipationsrechte-Inhaber keinen Einfluss, ebenso wenig wie auf die Feststellung
des Jahresabschlusses und die Gewinnverwendung. Insbesondere kdénnen die Partizipationsrechte-
Inhaber keinen Einfluss auf die Dividendenausschittung nehmen.

2. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

21. Alle Personen, die fiir die in der Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben bzw. fiir
bestimmte Abschnitte der Wertpapierbeschreibung verantwortlich sind (Name und
eingetragener Sitz der Gesellschaft)

Fiar die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstralte 8, Republik
Osterreich, und fur die den Treugeber im Abschnitt I. unter 1.1 RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO VORARLBERG und Abschnitt V. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO
VORARLBERG betreffenden Angaben, die Hypo Vorarlberg Bank AG, in Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Republik Osterreich, verantwortlich.
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2.2. Erklarung zur Richtigkeit der Angaben

Der Treugeber fiir die im Abschnitt I. unter 1.1 RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO VORARLBERG und Abschnitt V. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO VORARLBERG
enthaltenen Angaben und die Emittentin, erklaren hiermit, dass die in der gegenstandlichen
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind, und die
Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kdnnten.

2.3. Erklarung zu Sachverstindigenberichten

Es wurden keine Berichte von Sachverstandigen in diesen Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

2.4. Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Es wurden keine Angaben von Seiten Dritter in diesen Abschnitt der Wertpapierbeschreibung
aufgenommen.

Sofern die Aufnahme von Angaben dieser Art anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine
Bestatigung der korrekten Wiedergabe solcher Angaben samt Quelle(n) in das jeweilige Formular fur die
endglltigen Bedingung aufgenommen.

2.5. Erklarung zur Billigung durch die FMA

Diese Wertpapierbeschreibung hat die FMA als zustdndige Behdrde in Osterreich gemaR der
Verordnung (EU) 2017/1129 iVm KMG 2019 und nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohdrenz gemaf der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

Die Billigung darf nicht als Bestatigung der Qualitat der in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen
Wandelschuldverschreibungen verstanden werden.

Die Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die
Wandelschuldverschreibungen treffen.

2.6. Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Emission und das Angebot der Wandelschuldverschreibungen erfolgen im Interesse der Emittentin
und des Treugebers. Die widmungsgemale Verwendung des Emissionserloses ermoglicht die
Gewahrung gunstiger Zinskonditionen und unterstitzt damit die Neuschaffung leistbaren Wohnraums
oder die Sanierung bestehender Wohnobjekte zu langfristig erschwinglichen Belastungen.

Interessenskonflikte von Seiten natlrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission bzw. dem
Angebot beteiligt sind, liegen nicht vor. Die Anleihebedingungen werden jegliche Interessen und allfallige
Interessenkonflikte, die fur die jeweilige Emission oder das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
naher spezifizieren.

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission / dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr des
Treugebers. Diesem fliel3t der Emissionserlos aus der Emission / dem Angebot zu, den er nach den
Vorgaben des ,Bundesgesetzes Uber steuerliche SondermaRnahmen zur Férderung des Wohnbaus*
(BGBI Nr 253/1993 i.d.g.F.) (,StWbFG*) verwenden wird. Im Gegenzug haftet der Treugeber aufgrund
der Treuhandvereinbarung flr die Zahlung der Zinsen wund des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermogen im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger weiterzuleiten.
Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter
diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber
zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des
Treugebers ist die Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigern
berechtigt, die ihr gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche
an die Anleiheglaubiger oder einen fir sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten.
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2.7. Weitere Angaben

2.7.1. Werden an der Emission beteiligte Berater in der Wertpapierbeschreibung genannt, ist
anzugeben, in welcher Funktion sie gehandelt haben

Trifft nicht zu.

2.7.2. Es ist anzugeben, welche anderen in der Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben
von Abschlussprifern geprift oder durchgesehen wurden, liber die die Abschlussprufer
einen Vermerk erstellt haben. Der Vermerk ist wiederzugeben oder bei entsprechender
Erlaubnis der zustindigen Beh6rden zusammenzufassen.

Die widmungsgemalie Verwendung der Emittentin zur Verfigung gestellten Mittel (Emissionserldse) aus
den von der Emittentin bis zum 31.12.2025 emittierten Wandelschuldverschreibungen zur Finanzierung
von Wohnbauten und die Einhaltung der Bedingungen des Bundesgesetzes Uber steuerliche
Sondermalinahmen zur Foérderung des Wohnbaus (in der zu diesem Zeitpunkt geltenden Fassung)
wurde der Emittentin im Bericht des Jahresabschlusses zum 31.12.2025 durch den Abschlussprifer,
Forvis Mazars Audit GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, bestatigt.

2.7.3. Angabe der Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren fiir Wertpapiere erstellt wurden. Kurze Erldauterung der Bedeutung der
Ratings, wenn sie erst unlangst von der Ratingagentur erstellt wurden

Die Wandelschuldverschreibungen wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung keinem Rating
unterzogen. Alle spateren Ratings werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegeben.

2.7.4. Werden Angaben in der emissionsspezifischen Zusammenfassung teilweise durch
Angaben aus den Basisinformationsblattern ersetzt, miissen alle diese Angaben
offengelegt werden, soweit dies noch nicht an anderen Stellen dieser
Wertpapierbeschreibung bereits geschehen ist (kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.

2.a. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT, VERWENDUNG DER ERLOSE UND KOSTEN DER
EMISSION/DES ANGEBOTS ODER ZULASSUNG ZUM HANDEL (kleinanlegerspezifisch)

Die Emissionserlose des Angebotes der Wandelschuldverschreibungen dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéaftstatigkeit des Treugebers.

Die Emittentin und der Treugeber werden folgende Auflagen des StWbFG einhalten: Der Emissionserlds
muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nutzlichen Verbesserung durch bautechnische Ma3nahmen von
Wohnungen mit einer Nutzflache von hdchstens 150 m? oder von Uberwiegend zu Wohnzwecken
bestimmten Gebauden zur Verfliigung stehen und wird innerhalb von 3 Jahren zur Bedeckung der Kosten
verwendet.

Die Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Wandelschuldverschreibungen werden die
geschatzten Gesamtkosten und geschatzten Nettoerldse, jeweils nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen und nach deren Prioritat aufgeschlisselt, vorsehen.

3. MODALITATEN UND BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE
A. WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN
3.1. Angaben zu den Wertpapieren

3.1.1. Beschreibung von Art und Gattung der Wertpapiere einschlieflich der Internationalen
Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Es handelt sich bei den Wandelschuldverschreibungen um Schuldverschreibungen, die dem Inhaber
zunachst Rechte wie aus Schuldverschreibungen mit fixer, variabler oder zunachst fixer und dann
variabler Verzinsung verschaffen, ihm aber zugleich das Recht einrdumen, zu gewissen, in den
Anleihebedingungen vorgesehenen Stichtagen, diese Schuldverschreibungen in Partizipationsrechte
der Emittentin umzutauschen. Zur Ermdéglichung dieses Umtauschs hat die Emittentin durch Beschluss
der Hauptversammlung sowie deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten im
erforderlichen Umfang beschlossen. Solange der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen von der
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Auslibung seines Umtauschrechts absieht, entspricht das Wertpapier Schuldverschreibungen mit fixer,
variabler oder zunachst fixer und dann variabler Verzinsung. Diese weisen zu definierten Kuponterminen
eine fixe, variable oder zunachst fixe und dann variable Verzinsung auf.

Partizipationsrechte:

Zur Beschreibung der Partizipationsrechte verweist die Emittentin auf den anschlieRenden Punkt B
dieses Abschnittes I., der die laut Punkt 3.1 des Anhangs 11 und Anhang 18 der am 7. Mai 2026 von der
Kommission angenommenen und zur Anwendung durch die ESMA am 7. Mai 2026 empfohlenen
Anderungsverordnung zur Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019,
erforderlichen Angaben beinhaltet.

Die ISIN der jeweiligen Emission wird in den Endguiltigen Bedingungen angegeben.
3.1.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ubt die ihr gemal der Konzession zustehende
Emissionsbefugnis treuhandig fur ihre Treugeber aus.

Die Emission der Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin wird durch deren
Bankenkonzession nach § 1 Abs. 1 Z 10 BWG abgedeckt. Die satzungsmafige Ermachtigung zur
Begebung von Wandelschuldverschreibungen findet sich in § 2 Abs. 1 der Satzung der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Fir die Zinszahlungen und Riickzahlung der Wandelschuldverschreibungen haftet die Hypo Vorarlberg
Bank AG als Treugeber, nicht jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft.

Diese Rechtskonstruktion wurde durch das Bundesministerium fur Finanzen (GZ 27 0200/4-V/13/95)
ausdricklich bestatigt. Die von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft treuhandig emittierten
Wandelschuldverschreibungen scheinen auf der Passivseite der Bilanz als verbriefte Verbindlichkeiten
und auf der Aktivseite als Forderungen an Kreditinstitute auf. Im Anhang zum Jahresabschluss der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft ist offengelegt, dass es sich hierbei um Treuhandforderungen und
Treuhandverbindlichkeiten handelt.

Hinsichtlich der fur die Partizipationsrechte erforderlichen Angaben wird auf Punkt 2.2. im
anschlielenden Teil B dieses Abschnittes |. verwiesen.

3.1.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namens- oder Inhaberpapiere handelt und
ob sie in Stiickeform oder stiickelos vorliegen sowie im Falle von stiickelos vorliegenden
Wertpapieren, Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts

Die Wandelschuldverschreibungen werden auf Inhaber lautend begeben und sind zur Ganze durch eine
digitale Sammelurkunde gemaR § 24 lit e Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
Wandelschuldverschreibungen besteht nicht. Erhéht oder vermindert sich das Nominale der Emission,
wird die digitale Sammelurkunde entsprechend angepasst. Die digitale Sammelurkunde wird bei der
OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern
stehen schuldrechtliche Anspriche auf Herausgabe der Schuldverschreibungen zu, die gemaf den
Regelungen und Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden kénnen.

3.1.4. Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission wird in Euro begeben.

3.1.5. Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Treugebers im Fall einer
Insolvenz, gegebenenfalls mit Angaben uber ihre Nachrangigkeitsstufe und die
potenziellen Auswirkungen auf die Anlagen im Fall der Abwicklung nach MaRgabe der
Richtlinie 2014/59/EU

Der Rang einer Emission bestimmt sich nach dem Rang des vom Treugeber im jeweiligen Formular fir
die endgiltigen Bedingungen festgelegten Rang des Emissionserldses.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen, deren
Emissionserlése an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige (,preferred senior®), nicht-
bevorrechtigte (,non-preferred senior®) oder nachrangige (,subordinated“) Verbindlichkeiten
weitergegeben werden kénnen.
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Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen kénnen
vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdérde gemaf den Artikeln 77 und 78 CRR bzw.
Artikeln 77 und 78a CRR zuriickgekauft oder vorzeitig geklndigt, getilgt oder zuriickgezahlt werden.

Hinsichtlich der Partizipationsrechte wird auf Punkt 2.5 in Teil B dieses Abschnittes I. verwiesen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfahige (,,preferred senior®) Verbindlichkeiten

Bevorrechtigte vorrangige bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b
(2) lit d CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers zumindest gleichrangig sind
mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Ansprichen der
Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
beriicksichtigungsfahige (,,non-preferred senior®) Verbindlichkeiten

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des Treugebers und
sollen als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b
CRR) des Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der Maltigabe, dass Anspriiche unter
den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zuklnftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht die Kriterien
fur Schuldtitel gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen nicht-
bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die Kriterien fur
Schuldtitel gemar § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (ausgenommen nicht nachrangige
Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder nachrangig gegeniber
den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen gegenuber als vorrangig oder
nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegentber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Anspriichen aus: (i) Stammaktien und
anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR
des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf
Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumenten oder
Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren
Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer Garantie
der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den Anspriichen der
Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.
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Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung angewandt
werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.

Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nachrangige (,,subordinated)
Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des Treugebers erst
nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und
zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des Treugebers gleichrangig aber
nachrangig gegenuber bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemal Art 72b CRR sind.
Nachrangige Wandelschuldverschreibungen gelten als Verbindlichkeiten des Erganzungskapitals
gemal Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Riickzahlungspflichten des Treugebers aus diesen
Wandelschuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir die Wandelschuldverschreibungen diirfen
keine vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der weitergereichten Verbindlichkeiten
als Ergdnzungskapital geméaR Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens
der FMA und es besteht das Risiko, dass die weitergegebenen Emissionserlése aus den
Wandelschuldverschreibungen beim Treugeber nicht wie dargestellt angerechnet werden
kdénnen.

3.1.6. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte einschlieBlich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Wandelschuldverschreibungen berechtigen deren Inhaber zum Bezug von Zinsen, zum Erhalt des
Tilgungsbetrags bei Falligkeit sowie zur Wandlung.

Treuhandverhaltnis / Haftung

Aufgrund einer besonderen zivilrechtlichen Vereinbarung (Treuhandvereinbarung) ist neben der
Emittentin auch der Treugeber an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt. Die Emittentin begibt die
Wandelschuldverschreibungen als Treuhanderin im eigenen Namen aber auf Rechnung und Gefahr des
Treugebers. Diesem flie3t der Emissionserlos aus der Emission bzw. dem Angebot zu. Im Gegenzug
haftet der Treugeber aufgrund der Treuhandvereinbarung fur die Zahlung der Zinsen und des Kapitals
dieser Wandelschuldverschreibungen mit seinem Vermogen im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, wahrend der Emittentin lediglich das Gestionsrisiko verbleibt. Die
Emittentin ist verpflichtet, alle vom Treugeber oder auf dessen Rechnung zur Bedienung der
Wandelschuldverschreibungen erhaltenen Betrage bei Falligkeit an die Anleiheglaubiger weiterzuleiten.
Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und Kapitalzahlungen unter
diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende Gelder vom Treugeber
zur Bedienung der Anspruche der Anleiheglaubiger erhalt. Im Falle eines Zahlungsverzuges des
Treugebers ist die Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegenliber den Anleiheglaubigern
berechtigt, die ihr gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriche
an die Anleiheglaubiger oder einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten.

Die Treuhandschaft der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der
Partizipationsrechte erfolgt auf eigene Rechnung der Emittentin.

Wandlungsrecht

Wandelschuldverschreibungen sind Anleihen einer Aktiengesellschaft, die neben dem Forderungsrecht
auch ein Wandlungsrecht verbriefen. Sie koénnen gemal den Wandlungsbedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.
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Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur Wandlung
in 10 Stuck auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft im
Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte“). Dies entspricht einem nominellen
Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab dem Datum der
Wandlung zinsberechtigt. Das Datum, wann das Wandlungsrecht erstmalig ausgelbt werden kann, wird
in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Danach kann es zu jedem weiteren Kupontermin ausgeubt
werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschliefllich durch Ausflillen eines Formulars gemal den
Bestimmungen des AktG erfolgen, das von einer als Zahlstelle gemaR § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verflgung gestellt wird.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 der
Anleihebedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle mittels eingeschriebenen
Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir die Glaubiger sofort bindend und wird
gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der in § 6 der Anleihebedingungen der
Wandelschuldverschreibung genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot  bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte @ umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin  begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmallinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung maRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung entsprechende,
herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder der Marktwert der flr
diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht ganzzahligen Ergebnis der zu
liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der
Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung der von der Abwicklungsbehdérde gemaR § 54
BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt vor dem Wandlungsstichtag veroffentlichten
Jahresabschlusses des Treugebers bindend festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das
Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei KapitalmalRnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die Emittentin
stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

Kiundigungsrecht

Die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission kénnen vorsehen, dass

- eine ordentliche Kundigung seitens der Anleiheglaubiger und der Emittentin ausgeschlossen ist;
- die Emittentin berechtigt ist, die Wandelschuldverschreibungen ordentlich zu kiindigen;

- im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
(»subordinated®) die Emittentin berechtigt ist, aus auf3erordentlichen Griinden gemaf Artikel 78 Abs
4 CRR zu kiindigen, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die
steuerliche Behandlung beim Treugeber wesentlich verandert, oder

- die Emittentin berechtigt ist, bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als
bevorrechtigt vorrangige berlcksichtigungsfahige und nicht-bevorrechtigte bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten bei Vorliegen eines MREL-Aberkennungsereignisses zu kindigen.

Diesfalls werden die Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission die Kindigungsfrist und
Kindigungstermine spezifizieren.

Recht auf Zinszahlung
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Die Wandelschuldverschreibungen verbriefen einen Zinsertrag, welcher in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen festgelegt wird.
Tilgung

Die Wandelschuldverschreibungen werden, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausiibt,
am Ende der Laufzeit zu 100,00% des Nominales getilgt. Naheres wird in den Endgultigen Bedingungen
spezifiziert.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Tilgung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren der
entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung erfolgt,
wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

3.1.7. Angaben zum Zinssatz und Bestimmung zur Zinsschuld
Allgemeines

Die Basis der Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen ist inr Nominale. Verzinsungsbeginn sowie
die Zinstermine und Zinsperioden werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
naher spezifiziert.

Die Zinsperiode bezeichnet einen Zeitraum, fir den die Zinsen in gleicher oder unterschiedlicher Weise
berechnet und bezahlt werden. Die einzelnen Zinsperioden bilden den Gesamt-Zinsenlauf.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibung endet mit dem der Falligkeit oder dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Zinsberechnungsstelle ist die Emittentin.
Bankarbeitstag- und Zinstagekonvention

Die Berechnung der Zinsen erfolgt bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (Variante
2) und mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung (Variante 3) auf Basis act./act. (ICMA), following
unadjusted oder 30/360, modified following adjusted oder act./360, modified following adjusted, 30/360,
following unadjusted, act./365, modified following adjusted wie in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

Bei Wandelschuldverschreibungen mit fixer Verzinsung gilt immer act./act. (ICMA), following unadjusted.
Zinssatz

Die Wandelschuldverschreibungen kdnnen ausgestattet sein:

a) mit fixer Verzinsung (Variante 1);
b) variabler Verzinsung (Variante 2); oder
c) zunachst mit fixer und dann mit variabler Verzinsung (Variante 3).

Die malRgebliche Verzinsungsart (Variante 1, 2 oder 3) wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgelegt.

a) Fixer Zinssatz (Variante 1)

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit einem festen Prozentsatz vom Nominale verzinst, wobei
der gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssatze fur die einzelnen Zinsperioden
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden kénnen.

b) Variable Verzinsung (Variante 2)

Als Basis flr die Verzinsung kdnnen herangezogen werden:

- ein Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder EUR-Swap-Satz); oder
- ein Index.
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Der variable Zinssatz wird im Allgemeinen durch einen Auf- oder Abschlag vom Basiswert
(zuzuglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) bzw. durch ein Vielfaches oder
einen Bruchteil des Basiswerts berechnet.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die direkt an einen Index gebunden ist, kdnnen Auf- oder
Abschlage (zuzuglich/abziglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) fur die gesamte Laufzeit
oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Zur Berechnung einer variablen Verzinsung, die an die Entwicklung eines Indexwerts zwischen
bestimmten Zeitpunkten gebunden ist, wird der Schlusswert des betreffenden Index zu bestimmten
Zeitpunkten vor jedem Zinstermin (T1 und T2) ermittelt. Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode
entspricht einer bestimmten Partizipation an dem Wert aus der Division von T4 durch T.. Auf- oder
Abschlage (zuzlglich/abzuglich eines bestimmten %-Satzes oder Basispunkte) kdnnen fur die gesamte
Laufzeit oder unterschiedlich fur die einzelnen Zinsperioden vorgesehen werden.

Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt ist und die Berechnung des Zinssatzes einen negativen
Zinssatz ergibt, so werden die Wandelschuldverschreibungen fir die Dauer des Bestehens des
negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Der Zinssatz wird kaufmannisch auf in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission
angegebene Nachkommastellen gerundet.

Der jeweilige Basiswert sowie die oben genannten Details zur Berechnung des variablen Zinssatzes
werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert.

Benchmark-VO / Register

Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zugrunde liegen konnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Das European Money Markets Institute (EMMI), das die Euro Interbank
Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt sowie die ICE Benchmark Administration Limited (IBA), die den 5-
Jahres Euro-Zinsswap-Satz bereitstellt, wurden zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung in das
ESMA-Register eingetragen.

Dieses Register ist auf der Homepage der ESMA unter ,www. esma.europa.eu” veréffentlicht. Die
Endgultigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzzinssatz als Referenzwert im Sinne
der Benchmark-VO gilt. Ist dies der Fall, werden die Endglltigen Bedingungen weiters spezifizieren, ob
der Referenzzinssatz von einem Administrator bereitgestellt wird, der in das Register der ESMA
eingetragen ist.

¢) Zunéachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)

Die Wandelschuldverschreibungen werden zunachst mit einem fixen Zinssatz verzinst, wobei dieser fur
die gesamte Fixzinsperiode gleich oder unterschiedlich sein kann.

Nach der Fixzinsperiode werden die Wandelschuldverschreibungen mit einem variablen Zinssatz
verzinst. Siehe dazu oben unter b).

Beschreibung etwaiger Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert
beeinflussen

Siehe § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3.
Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in Abstimmung mit der Berechnungsstelle, falls
eine bestimmt wurde, und in gutem Glauben und auf eine Weise handelnd, die dem wirtschaftlichen
Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fur beide Seiten am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®),
einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen
ursprunglichen Referenzzinssatzes tritt. Der ,Ersatz-Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedruckt als
Prozentsatz per annum), der sich aus einem von der Emittentin im biligen Ermessen festgelegten
Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen
Voraussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den
Wandelschuldverschreibungen zu verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).
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Unabhangig davon kann die Emittentin auch ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis beriicksichtigen.

Die Emittentin kann auch einen Unabhangigen Berater fur die Ermittlung des Ersatz-Referenzzinssatzes
heranziehen.

Siehe im Detail dazu § 15 der Anleihebedingungen in den Varianten 2 und 3 (variable Verzinsung).
Beeinflussung des Werts der Anlage durch den Wert des Basiswerts
Zur Berechnung des Zinssatzes siehe allgemein oben in diesem Punkt unter ,Zinssatz®.

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhaltnis zum Wert des Basiswerts
verhalt, wobei positive Anderungen des Basiswerts eine Steigerung des Werts der Anlage bedeuten. Es
kénnen jedoch auch Wandelschuldverschreibungen emittiert werden, bei denen das Verhaltnis
umgekehrt ist und eine positive Veranderung des Basiswerts eine Minderung des Werts der Anlage
bedeutet.

Die unter dieser Wertpapierbeschreibung begebenen Wandelschuldverschreibungen werden immer zum
Nominale getilgt, soweit der Anleger sein Recht auf Wandlung nicht ausbt.

Es koénnen fir die gesamte Laufzeit oder unterschiedlich flr die einzelnen Zinsperioden der
Wandelschuldverschreibungen ein Mindest- und/oder ein Hochstzinssatz vorgesehen werden.

Mindestzinssatz (Floor): Wird ein Mindestzinssatz vereinbart, betragt die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mindestens die Hohe des Mindestzinssatzes, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Mindestzinssatz unterschreitet oder sich aus der Hohe des Basiswerts eine
geringere Verzinsung ergeben wirde. Ein Mindestzinssatz gibt daher die minimal mdgliche
Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass negative
Veranderungen des EURIBOR eine geringere Verzinsung bedeuten. Wird ein Mindestzinssatz von
X% vereinbart, betragt die Verzinsung in jedem Fall mindestens X%, auch wenn der Wert des
EURIBOR oder die sich in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen
niedrigeren Wert als X% ergeben wurde.

Héchstzinssatz (Cap): Wird ein Hochstzinssatz vereinbart, ist die Verzinsung der betreffenden
Wandelschuldverschreibungen mit der Hohe des Hochstzinssatzes begrenzt, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Hoéchstzinssatz Gbersteigt oder sich aus der Héhe des Basiswerts eine hdhere
Verzinsung ergeben wirde. Ein Hochstzinssatz gibt daher die maximal mdgliche Hohe der
Verzinsung an.

Beispiel: Wandelschuldverschreibungen sind derart variabel verzinst, dass positive
Veranderungen des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Hochstzinssatz von X%
vereinbart, betragt die Verzinsung maximal X%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich
in Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als X%
ergeben wirde.

Angaben dariiber, wo Angaben iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitiat auf elektronischem Wege eingeholt werden konnen und ob dies
mit Kosten verbunden ist

Zum Datum dieser Wertpapierbeschreibung stellt

= das European Money Markets Institute (EMMI) die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR)
kostenlos bereit

siehe unter https: // www. emmi-benchmarks.eu;

= die ICE Benchmark Administration Ltd. (IBA), den EUR-Swap Satz kostenlos bereit
siehe unter https: // www. theice.com;

= EUROSTAT den HVPI-Gesamtindex kostenlos bereit

siehe unter https: // ec. europa.eu/eurostat/de/home
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Keine zusitzlichen Betrage fiir Abzugssteuern (z.B. fiir die KESt)

Die Emittentin zahlt fur Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen, wie
etwa der Osterreichischen Kapitalertragsteuer, keine zusatzlichen Betrage, die notwendig waren, um zu
gewahrleisten, dass die Anleger trotz Abzugssteuern Zahlungen erhalten, die jenen ohne Abzugssteuern
entsprachen. Das Gleiche gilt fir Abzugssteuern im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten.

3.1.8. Falligkeitstermin

Der Tilgungstag der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission angegeben.

3.1.8a.Detailangaben zu den Tilgungsmodalitaten, einschlieBlich der Riickzahlungsverfahren.
Wird auf Initiative des Emittenten oder des Wertpapierinhabers eine vorzeitige Tilgung ins
Auge gefasst, so ist sie unter Angabe der Tilgungsbedingungen und -voraussetzungen zu
beschreiben

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
immer mit 100% des Nominales. Der Rickzahlungsbetrag wird bei Falligkeit Uber das Clearingsystem
den depotfiihrenden Banken zur Gutschrift an die Anleiheglaubiger Gberwiesen.

Im Fall einer vorzeitigen Tilgung werden die Tilgungskonditionen in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission (unter ,§ 2 Kindigung“) naher spezifiziert.

3.1.9. Angabe der Rendite

Als Rendite bezeichnet man grundsatzlich den Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage, gemessen
als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Die Rendite beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite als Emissionsrendite, die durch
Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung bestimmt ist, kann nur unter der Annahme im
Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden, dass die jeweilige Emission bis zum
Laufzeitende gehalten wird und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit und die Hohe der Verzinsung
im  Vorhinein  feststehen. Fir variabel verzinste  Wandelschuldverschreibungen  und
Wandelschuldverschreibungen mit zunachst fixer und dann variabler Verzinsung kann keine
Emissionsrendite berechnet werden, daher entfallt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den
Endgultigen Bedingungen.

3.1.9a Beschreibung der Methode zur Berechnung der Rendite in Kurzform
(kleinanlegerspezifisch)

Bei fix verzinsten Wandelschuldverschreibungen wird die auf Basis des Ausgabepreises, des/der
Zinssatzes/-satze, der Laufzeit und des Tilgungskurses errechnete Emissionsrendite in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Wandelschuldverschreibungen
zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie beispielsweise Zeichnungsspesen
sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebihren finden in die Berechnung der
Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Rendite erfolgt nach der international Gblichen
finanzmathematischen Methode der International Capital Market Association (ICMA) oder ICE
Benchmark Administration Limited (IBA). Die Rendite wird mittels eines Naherungsverfahrens aus der
Barwertformel errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der Laufzeit zur
gleichen Rendite wiederveranlagt werden koénnen.

Entscheidet sich der Inhaber der Wandelschuldverschreibung von seinem Wandlungsrecht Gebrauch zu
machen, so bestimmt sich die Rendite an der Verzinsung der Partizipationsrechte. Jedes
Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der von ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag veréffentlicht wird, verzinst, wobei
aufgelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im ausschuttungsfahigen
Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Mangels voraussehbarer Hohe des 5-Jahres Euro-
Zinsswap-Satzes und des Vorliegens zukilnftiger ausschittungsfahiger Gewinne ist die Errechnung
einer Rendite flr die Partizipationsrechte im Vorhinein nicht méglich.
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3.1.10. Vertretung von Nichtdividendenwerten unter Angabe der die Anleger vertretenden
Organisation und der auf die Vertretung anwendbaren Bestimmungen. Angabe der
Website, auf der die Offentlichkeit die Vertrige, die diese Repriasentationsformen regeln,
kostenlos einsehen kann

Alle Rechte aus der Wandelschuldverschreibung sind durch den einzelnen Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Emittentin direkt oder gegebenenfalls gegeniiber dem Treugeber, an ihrem oder seinem Sitz zu den
ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung wird empfohlen)
oder im ordentlichen Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen
vorgesehen. Zur Wahrung der Ausibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten ist jedoch,
wenn deren Rechte wegen des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der
Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes vom zustandigen Gericht
ein Kurator fir die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen. Seine Rechtshandlungen
bedurfen in bestimmten Fallen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung und seine Kompetenzen werden
vom Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt. Die
Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenergdnzungsgesetzes koénnen durch
Vereinbarung oder Anleihebedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist
eine fur die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen. Hinsichtlich jener
Angelegenheiten, die vom Kurator wahrzunehmen sind, gilt die ausschlielliche unabdingbare
Zustandigkeit des ihn bestellenden Gerichts (§ 83a Jurisdiktionsnorm).

3.1.11. Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Genehmigungen, aufgrund deren die
Wertpapiere geschaffen und/oder begeben wurden oder werden

Die in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Wandelschuldverschreibungen werden mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der Emittentin begeben.

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu erméglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe von Partizipationsrechten
in ausreichendem Umfang beschlossen.

3.1.12. Angabe des Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen
Emissionstermins

Der Emissionstermin der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert.

3.1.13. Beschreibung aller etwaigen Beschriankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Es liegt keine Beschrankung in Bezug auf die freie Handel- oder Ubertragbarkeit der Wohnbau-
Wandelschuldverschreibungen vor.

3.1.14. Warnhinweis, dass sich die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des
Griundungsstaats des Emittenten auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken kénnten
(kleinanlegerspezifisch)

Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Grindungsstaats des Emittenten
konnten sich auf die Ertrage aus den Wertpapieren auswirken.

Potenziellen Anleiheglaubigern wird empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren, um die
Konsequenzen des Erwerbs, des Haltens sowie der VeraduRerung der Wandelschuldverschreibungen
und der Ausubung des Wandlungsrechts zu analysieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerrechtlichen Verhaltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
bertcksichtigen und die aktuelle Rechtslage im Zeitpunkt der Veranlagung oder einer Veraullerung zu
beurteilen und zu beschreiben. Das steuerliche Risiko aus den Wandelschuldverschreibungen und der
Auslibung des Wandlungsrechts tragt der Anleger.

36



3.1.15. Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie der Emittent ist, Angabe der Identitidt und
der Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere und/oder der die Zulassung zum Handel
beantragenden Person einschlieBlich der Rechtstragerkennung (LEI), falls der Anbieter
Rechtspersonlichkeit hat.

Anbieter der Wandelschuldverschreibungen sind die Emittentin, der Treugeber und die
Finanzintermediare.

4, EINZELHEITEN ZUM WERTPAPIERANGEBOT (kleinanlegerspezifisch)

4.1. Einzelheiten zum 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren (Angebotsstatistiken, erwarteter
Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die Antragstellung) (kleinanlegerspezifisch)

4.1.1. Gesamtemissionsvolumen der offentlich angebotenen Wertpapiere
(kleinanlegerspezifisch)

Das Gesamtvolumen der jeweiligen Emission wird in den einschldgigen Endgultigen Bedingungen
angegeben.

4.1.2. Frist — einschlieRlich etwaiger Anderungen - innerhalb deren das Angebot gilt, und
Beschreibung des Antragsverfahrens (kleinanlegerspezifisch)

Die Angebotsfrist der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Angebotsfrist jederzeit zu
andern oder vorzeitig zu beenden.

Erfolgt ein Zeichnungsanbot durch einen potenziellen Erwerber, so wird dieses Anbot im Wege der
vorzunehmenden Wertpapierabrechnung und -zuteilung angenommen. Die Emittentin behalt sich vor,
seitens potenzieller Zeichner gestellte Anbote auf Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
abzulehnen oder nur teilweise auszufuhren.

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen
verpflichtet haben, bevor ein Nachtrag gemaf Artikel 23 der Prospekt-Verordnung verdéffentlicht wird,
haben das Recht, ihre Zusagen innerhalb von drei Arbeitstagen nach Veréffentlichung des
entsprechenden Nachtrags zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der dem Nachtrag zugrunde liegende
neue Umstand oder Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls
friher — der Lieferung der Wandelschuldverschreibungen eingetreten ist oder festgestellt wurde. Diese
Frist kann von der Emittentin oder vom Anbieter verlangert werden. Die Frist fur das Widerrufsrecht wird
im jeweiligen Nachtrag angegeben.

4.1.3. Beschreibung einer etwaigen Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
(kleinanlegerspezifisch)

Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in Form der Rickabwicklung im Weg der
depotfiihrenden Bank.

4.1.4. Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Wertpapiere oder des aggregierten zu investierenden Betrags)
(kleinanlegerspezifisch)

Es gibt keinen Mindest- oder Hochstbetrag der Zeichnung.

Die Anzahl der Gesamtstlicke und das Nominale der Wandelschuldverschreibungen werden in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Die Emittentin ist berechtigt, die
Stuckelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger Wahrung der Rechte der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen nachtraglich zu andern.

4.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
(kleinanlegerspezifisch)

Die auf den Inhaber lautenden Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine digitale
Sammelurkunde geman § 24 lit e Depotgesetz vertreten. Die digitale Sammelurkunde wird bei der OeKB
CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Lieferung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt
gegen Zahlung im Wege der depotfilhrenden Banken innerhalb der marktiblichen Fristen. Die
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Bedienung der Wandelschuldverschreibungen erfolgt zu den in den Endglltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission festgesetzten Terminen Uber die Zahlstelle an die depotfiihrenden Banken.

4.1.6. Umfassende Beschreibung der Modalititen und des Termins fiir die offentliche
Bekanntgabe der Angebotsergebnisse (kleinanlegerspezifisch)

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter dieser Wertpapierbeschreibung zu
veroffentlichen. Die Zeichner werden Uber ihre depotfiihrende Bank Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Wandelschuldverschreibungen informiert.

4.1.7. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die
Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgelibten
Zeichnungsrechte (kleinanlegerspezifisch)

Vorzugs- und Zeichnungsrechte bestehen nicht.
4.2. Verteilungs- und Zuteilungsplan (kleinanlegerspezifisch)

4.2.1. Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere
angeboten werden (kleinanlegerspezifisch)

Das Anbot zur Zeichnung der Wandelschuldverschreibungen richtet sich an potenzielle Investoren in
Osterreich. Eine Einschrankung auf einen bestimmten Investorenkreis wird nicht getroffen.

Die Verbreitung der gegenstandlichen Wertpapierbeschreibung sowie der Vertrieb von
Wandelschuldverschreibungen der Emittentin sind auf Osterreich beschrankt. AuRerhalb von Osterreich,
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika, im Vereinigten Koénigreich von GroRbritannien
und Nordirland, Kanada und Japan dirfen die Wandelschuldverschreibungen nicht angeboten, verkauft
oder geliefert werden.

Far sdmtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen,
insbesondere dem Angebot und/oder der VerduRBerung der Wandelschuldverschreibungen, gilt
Osterreichisches Recht.

4.3. Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern tliber den zugeteilten Betrag und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung maoglich ist (kleinanlegerspezifisch)

Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Wandelschuldverschreibungen Wertpapierabrechnungen
Uber die zugeteilten Wandelschuldverschreibungen im Wege ihrer depotfihrenden Bank. Sonstige
Benachrichtigungen Uber Zuteilungen erfolgen nicht.

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage der
Emittentin  unter ,https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“  verodffentlicht.  Zur
Rechtswirksamkeit genugt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage.
Bekanntmachungen bedirfen keiner besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger.

Im Ubrigen veranlasst die Emittentin alle gesetzlich vorgeschriebenen Veréffentlichungen (z.B. nach
BorseG).

4.4. Preisfestsetzung (kleinanlegerspezifisch)

4.41. Angabe des Preises, zu dem die Wertpapiere voraussichtlich angeboten werden
(kleinanlegerspezifisch)

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird in den Endglltigen Bedingungen der

jeweiligen Emission spezifiziert.

4.4.2. Beschreibung der Methode zur Preisfestsetzung gemaR Artikel 17 der Verordnung (EU)
2017/1129 und des Verfahrens fiir seine Veroéffentlichung (kleinanlegerspezifisch)

Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis laufend entsprechend der
Marktzinsentwicklung angepasst werden. In den Endgultigen Bedingungen wird hiezu jener maximale
Prozentsatz des Nominales festgelegt, welcher dabei nicht Gberschritten wird.
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4.4.3. Angabe der Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung
gestellt werden (kleinanlegerspezifisch)

Mit  Ausnahme  bankiblicher Spesen werden dem  Zeichner beim Erwerb der
Wandelschuldverschreibungen lblicherweise keine zusatzlichen Kosten und/oder Steuern in Rechnung
gestellt. Anderenfalls werden die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dies spezifizieren.

4.5. Platzierung und Ubernahme (Underwriting) (kleinanlegerspezifisch)

4.5.1. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots
(kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.

4.5.2. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land
(kleinanlegerspezifisch)

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fur Niederdsterreich und Wien AG,
Hypogasse 1, 3100 St. Pdlten.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler Stralze 33,
7000 Eisenstadt; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralte 38, 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberodsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-
Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG, Meraner Stralte
8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserldse erfolgt durch die depotfliihrende Bank.

Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuléssig, sofern diese dsterreichische Kreditinstitute sind,
die dem 6sterreichischen BWG unterliegen.

4.5.3. Platzierung von Emissionen (kleinanlegerspezifisch)

Grundsatzlich ist keine Syndizierung der Emissionen der Emittentin vorgesehen, sondern die Platzierung
der Wandelschuldverschreibungen erfolgt durch die Emittentin und ihre Treugeber.

Sofern eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestmoglichen
Bedingungen® (,best effort* Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart wird, werden in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen Name und Anschrift, gegebenenfalls Quoten, sowie die Art der
Vereinbarung (bindende Ubernahmezusage oder ,best effort Platzierung) angegeben. Zu den Quoten
und Provisionen der jeweiligen Ubernahme-/Vertriebsvereinbarung erfolgen in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechende Angaben.

4.54. Datum, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird
(kleinanlegerspezifisch)

Solite eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung ,zu den bestmdglichen
Bedingungen® durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, wird in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen das Datum des Ubernahmevertrages festgehalten.

4a. EINZELHEITEN ZUR ZULASSUNG ZUM HANDEL
4a.1. Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Wertpapiere.

Der Gesamtbetrag der zum Handel zuzulassenden Wertpapiere wird in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

4a.2. Angabe des (geregelten Marktes oder anderen Drittlandsmarktes, KMU-
Wachstumsmarktes oder MTFs, an dem die Wertpapiere gehandelt werden und fiir die ein
Prospekt veroffentlicht wurde.

Fir die Wandelschuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung zum Handel am
Amtlichen Handel oder Einbeziehung in das Multilaterale Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener
Borse gestellt. Ein Antrag auf Zulassung oder Einbeziehung kann auch unterbleiben. Dies wird in den
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Endglltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifiziert. Uber eine allfdllige Zulassung oder
Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Borseunternehmen.

4a.3. Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land
Siehe Abschnitt |., Punkt A, Punkt 4.5.2.

4a.4. Anzugeben sind alle geregelten Markte, Drittlandsmarkte, KMU-Wachstumsmarkte oder
MTF, an denen nach Wissen des Emittenten bereits Wertpapiere der gleichen Gattung wie
die 6ffentlich angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum Handel zugelassen sind
(kleinanlegerspezifisch)

Nach Kenntnis der Emittentin sind bereits Wandelschuldverschreibungen der gleichen Kategorie zum
Amtlichen Handel und Vienna MTF an der Wiener Bérse zum Handel zugelassen.

Unter anderem auch nachstehend genannte:

var. Wandelschuldverschreibung 2006-2030/5 ATO000A002W2
3,5% Wandelschuldverschreibung 2012-2027/15 ATOO00AQ0T861
2,8 % Wandelschuldverschreibung 2013-2028/2 ATOOOOAQOYEF1
3,0% Wandelschuldverschreibung 2013-2029/14 ATOOO0AQZJF7
3,0% Wandelschuldverschreibung 2014-2030/2 ATOO000A159W0
sprungfix ~Wandelschuldverschreibung 2014-2028/11 ATO000A16QUS
sprungfix ~ Wandelschuldverschreibung 2014-2029/16 ATO000A19RX1

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

4a.5. Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als Intermediare
im Sekundarhandel titig sind, und liber An- und Verkaufskurse Liquiditat zur Verfiigung
stellen, sowie Beschreibung der Hauptbedingungen ihrer Zusage (kleinanlegerspezifisch)

Trifft nicht zu.
4a.6. Emissionspreis der Wertpapiere (kleinanlegerspezifisch)

Der Emissionspreis der Wandelschuldverschreibungen entspricht dem Ausgabekurs, welcher in den
Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission unter ,§ 13 Ausgabekurs® naher spezifiziert wird.

5. ESG-BEZOGENE INFORMATIONEN

Trifft nicht zu.

6. INFORMATIONEN ZUM GARANTIEGEBER
Trifft nicht zu.

7. INFORMATIONEN ZU DEN ZUGRUNDE LIEGENDEN WERTPAPIEREN UND ZUM
EMITTENTEN DER ZUGRUNDE LIEGENDEN WERTPAPIERE

Siehe Abschnitt |, Punkt B. ,Partizipationsrechte®.
8. INFORMATIONEN ZUR ZUSTIMMUNG

Siehe Abschnitt 1l. ,INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN UND DES
TREUGEBERS".
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B. Partizipationsrechte
1. GRUNDLEGENDE ANGABEN
1.1.  Erklarung zum Geschaftskapital

Die Emittentin erklart hiermit, dass das Geschéaftskapital wahrend der Glltigkeit der
Wertpapierbeschreibung (12 Monate nach der Billigung) flir den laufenden Geschéaftsbetrieb der
Emittentin ausreicht.

2. BESCHREIBUNG DER PARTIZIPATIONSRECHTE
2.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der Anteile

Die Partizipationsrechte begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet
und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern nicht ordentlich geklndigt werden.

2.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Anteile geschaffen wurden oder werden
sollen

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG.

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Partizipationsrechten gilt
Osterreichisches Recht.

2.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere
handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind. In letzterem Fall sind der
Name und die Anschrift des die Buchungsunterlagen fithrenden Instituts zu nennen

Die Partizipationsrechte lauten auf Inhaber und werden zur Ganze durch eine physische Sammelurkunde
gemal § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht
daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die Unterschriften von entweder zwei
Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft, Wien. Die physische Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt.

24. Angabe der Wahrung der Emission.
Die Partizipationsrechte werden in Euro begeben.

2.5. Beschreibung der Rechte — einschlieBllich ihrer etwaigen Beschrankungen — die an die zu
Grunde liegenden Aktien gebunden sind, und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte:

(1) Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) am Wandlungstag verdffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Rucklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

(2) Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Hohe am Verlust der
Emittentin teil.

(3) Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemaR dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte dirfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlieRlich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
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der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

(4) Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

(5) Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin eingezogen werden. Die Einziehung hat die
gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine teilweise Einziehung ist nur
zulassig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber gewahrleistet ist. Bei der
Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene Barabfindung gegen die freie
Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit Bekanntmachung des
Einziehungsstichtags gemall § 11 der Anleihebedingungen sind die Partizipationsrechte
eingezogen.

(6) Bei Ausliibung des Wandlungsrechts erlischt mit Wirksamkeit der Wandlung die Treuhandschaft
des Treugebers. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt durch die Emittentin auf eigene
Rechnung. Fir die Erfullung der Verpflichtungen aus den von der Emittentin auszugebenden
Partizipationsrechten haftet diese allein.

(7) Zu den Wandlungsbedingungen wird auf Punkt 3.1.6. des Teils A dieses Abschnittes |. verwiesen.

2.6. Bei Neuemissionen Angabe der Beschliisse, Ermachtigungen und Billigungen, aufgrund
deren die Wertpapiere geschaffen und/oder emittiert wurden oder werden sollen. Angabe
des Emissionstermins

Um eine allfallige Wandlung der Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte zu ermdglichen,
hat die Hauptversammlung der Emittentin und deren Aufsichtsrat die Ausgabe der dafur erforderlichen
Partizipationsrechte beschlossen.

2.7. Angabe des Orts und des Zeitpunkts der erfolgten bzw. noch zu erfolgenden Zulassung
der Papiere zum Handel

Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem geregelten Markt oder
Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet.

2.8. Darstellung etwaiger Beschriankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Partizipationsrechte sind Inhaberpapiere und gemafR den Bestimmungen der mallgeblichen
Wertpapiersammelbank und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

2.9. Angabe etwaig bestehender obligatorischer Ubernahmeangebote und/oder Ausschluss-
und Andienungsregeln in Bezug auf die Wertpapiere

Trifft nicht zu.

2.10. Angabe offentlicher Ubernahmeangebote fiir das Eigenkapital der Emittentin, die Dritte
wahrend des letzten oder des laufenden Geschaftsjahres unterbreitet haben. Zu nennen
sind dabei der Kurs oder die Wandelbedingungen fiir derlei Angebote sowie das Resultat

Trifft nicht zu.

2.11. Auswirkungen der Ausiibung des Rechts des Basistitels auf den Emittenten und eines
moglichen Verwasserungseffekts fiir die Aktionare

Wird durch eine MaRnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den Vermdgensrechten
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare geandert, so ist dies im Sinn eines
Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber angemessen
auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie den
Partizipationsrechte-Inhabern ein ihrem bisherigen Partizipationsrechte-Besitz entsprechendes
Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die Partizipationsrechte-Inhaber so stellen,
dass der wirtschaftiche Gehalt der ihnen zukommenden Rechte erhalten bleibt. Den
Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf Aktien der Emittentin zu.
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3. Wenn der Emittent des Basistitels ein Unternehmen ist, das derselben Gruppe angehoért, so
sind die fiir diesen Emittenten beizubringenden Angaben jene, die im Schema des
Registrierungsformulars fiir Aktien gefordert werden

Trifft nicht zu.
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Il. INFORMATIONEN UBER DIE ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN UND
DES TREUGEBERS

1. Angaben zur Zustimmung der Emittentin und des Treugebers oder der fiir die Erstellung
des Prospektes zustdndigen Person

1.1. Ausdruckliche Zustimmung seitens der Emittentin und/oder Treugebers oder der fir die
Erstellung des Prospektes zustiandigen Person zur Verwendung des Prospektes und
Erkldarung, dass diese Person die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich der spateren WeiterverauBerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch etwaige Finanzintermediare iibernimmt, denen die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erteilt wurde

In den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird festgelegt, ob die Emittentin und der
Treugeber hinsichtlich der betreffenden Emission von Wandelschuldverschreibungen

- allen Kreditinstituten als Finanzintermediaren, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
Osterreich zugelassen sind, ihren Sitz in Osterreich haben und die zum Emissionsgeschéft oder
zum Vertrieb von Wandelschuldverschreibungen berechtigt sind (,Finanzintermediare®), ihre
ausdriickliche Zustimmung geben, diesen Prospekt einschliellich der Anhange und etwaiger
Nachtrage und der Verweisdokumentation fir den Vertrieb oder zur spateren Weiterverauferung
oder endgiiltigen Platzierung von Wandelschuldverschreibungen in Osterreich zu verwenden (in
den Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an samtliche Finanzintermediare® bezeichnet);
oder

- bestimmten Finanzintermedidren den Abschluss einer Vereinbarung tber die Verwendung des
Prospekts einschlieBlich der Anhange und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation
bei einer  spateren WeiterverauRerung oder  endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen anbieten, welche durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen
hinsichtlich der Wandelschuldverschreibungen angenommen wird (faktische Annahme) (in den
Endgultigen Bedingungen als ,Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare” bezeichnet).

Mit einer solchen Zustimmung an Finanzintermediare erteilen einander die Emittentin und der
Treugeber jeweils wechselseitig hinsichtlich séamtlicher Emissionen unter diesem Prospekt die
Zustimmung zur Verwendung des Prospektes fur offentliche Angebote der diesem Prospekt
einschliellich der Anhange und etwaiger Nachtrage und der Verweisdokumentation zugrunde
liegenden Wandelschuldverschreibungen in Osterreich.

Die Emittentin und der Treugeber erklaren, dass sie die Haftung flr den Inhalt des Prospektes auch
hinsichtlich einer  spateren  Weiterveraulierung oder  endgultigen Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch die Finanzintermediare Ubernehmen. Fur Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Ubernehmen die Emittentin und der Treugeber keine Haftung.

1.2. Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt wird

Die Zustimmung zur Verwendung des Prospektes gilt jeweils bis zum Ablauf seiner Gultigkeit bzw. —
sollte dies jeweils fruher eintreten — bis zu dem von der Emittentin auf ihrer Website unter
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ bekanntgegebenen friheren Ende der
Angebotsfrist der diesem Prospekt zugrunde liegenden Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin
und der Treugeber sind berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu widerrufen.

1.3. Angabe der Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeiterverdauBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der
Wandelschuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen kann, 1auft vom in den Endglltigen
Bedingungen jeweils flr die betreffende Emission spezifizierten Datum bis spatestens einen Tag vor
Tilgungstermin der Wandelschuldverschreibungen. Eine allfallige Unterbrechung der Angebotsfrist fur
offentliche Angebote durch Finanzintermedidre wird von der Emittentin auf ihrer Website unter
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ veroffentlicht.
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1.4. Angabe der Mitgliedstaaten, in denen Finanzintermediare den Prospekt fiir eine spatere
WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren verwenden diirfen

Der Prospekt darf nur in Osterreich verwendet werden.

1.5. Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist
und die fiir die Verwendung des Prospektes relevant sind

Die Zustimmung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften. Ein Finanzintermediar wird
auch nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

1.6. Deutlich hervorgehobener Hinweis fir die Anleger, dass fir den Fall, dass ein
Finanzintermediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Ein Finanzintermediar, der unter diesem Prospekt begebene Wandelschuldverschreibungen anbietet,
wird die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen unterrichten.

2A. Zusitzliche Informationen fiir den Fall, dass ein oder mehrere spezifische
Finanzintermediare die Zustimmung erhalten

2A.1. Auflistung und Angabe der Identitidt (Name und Adresse) des Finanzintermediérs/ der
Finanzintermediare, der/ die die Wertpapierbeschreibung verwenden darf/ diirfen

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
die Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission Name und Adresse der betreffenden
Finanzintermediare angeben.

2A.2. Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospektes oder ggf. der Ubermittlung der endgiiltigen
Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an dem
sie erhiltlich sind.

Sollten nur ausgewahlte Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten, werden
etwaige neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes
unbekannt waren, auf der Website der Emittentin
unter ,https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht.

2B. Zusiétzliche Informationen fiir den Fall, dass samtliche Finanzintermedidre die
Zustimmung erhalten

2B.1. Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und geméaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

Sollten samtliche Finanzintermediare die Zustimmung zur Prospektverwendung erhalten:

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und des Treugebers und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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lIl. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Datum der Erstellung der Endgliltigen Bedingungen einfiigen)

Endgiiltige Bedingungen
der

[konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen einfiigen]

begeben unter der
Wertpapierbeschreibung
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen
der
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig
fur die
Hypo Vorarlberg Bank AG
vom 11.06.2026

als Bestandteil eines Basisprospektes
bestehend aus mehreren Einzeldokumenten

Serie: [Nummer der Serie einfligen)
Tranche: [Nummer der Tranche einfiigen]
ISIN: [ISIN einfligen]
Begebungstag: [Datum einfiigen]

Endfalligkeitstag: [Datum einfiigen]

Dieses Dokument enthalt die Endgultigen Bedingungen (,Endgiiltige Bedingungen®) einer Emission
von Wandelschuldverschreibungen (,Wandelschuldverschreibungen®) der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft treuhandig fir die Hypo Vorarlberg Bank AG, die unter der Wertpapierbeschreibung
fur die Begebung von Wandelschuldverschreibungen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
treuhandig fur die Hypo Vorarlberg Bank AG vom 11.06.2026 (,Wertpapierbeschreibung“) begeben
wird. Zusammen mit dem Registrierungsformular der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft vom
21.07.2025 (,Registrierungsformular der Emittentin“) bildet die Wertpapierbeschreibung einen
Basisprospekt (,Basisprospekt®) im Sinne von Artikel 8 Abs. 1 und Abs. 6 der Prospekt-Verordnung.

Wichtiger Hinweis: Der Basisprospekt wird voraussichtlich bis zum 14.06.2027 gultig sein. Nach Ablauf
der Gultigkeit des Basisprospekts beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Basisprospekt auf ihrer Homepage unter ,https://www. hypo-wohnbaubank.at® zu veréffentlichen.
Die endgdultigen Bedingungen des Basisprospekts sind
unter ,https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt® abrufbar und nach dem Ablauf der Giltigkeit
des Basisprospekts in Verbindung mit dem aktualisierten Basisprospekt zu lesen. Die laufenden
Emissionen kdnnen unter ,https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ abgerufen werden.

Um samtliche Angaben zu den Wandelschuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen
Bedingungen, der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt zusammen zu lesen. Der
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Basisprospekt und allfallige Nachtrage sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endguiltigen
Bedingungen oder im Basisprospekt verwiesen wird, kdnnen bei der Emittentin und dem Treugeber
wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten kostenlos eingesehen werden. Diese Dokumente und die
Endglltigen Bedingungen kénnen bei der Emittentin und beim Treugeber auf Verlangen in einer
Papierform oder auf einem dauerhaften Datentrager kostenlos zur Verfugung gestellt werden.

[Eine emissionsbezogene Zusammenfassung der Wandelschuldverschreibungen ist diesen Endgiltigen
Bedingungen angefiigt.]’

MIiFID 1l Produktiiberwachung / Kleinanleger, professionelle Kunden und geeignete
Gegenparteien Zielmarkt: Ausschliellich fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens des
Konzepteurs hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen zu dem
Ergebnis gefihrt, dass (i) der Zielmarkt fiir die Wandelschuldverschreibungen geeignete Gegenparteien,
professionelle Kunden und Kleinanleger (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il — ,MiFID
II) definiert) sind; (ii) alle Kanale fir den Vertrieb der Wandelschuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind; und (iii) die folgenden Vertriebskanale in Bezug
auf die Wandelschuldverschreibungen flr Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung und
Portfolioverwaltung und Kaufe ohne Beratung, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie nachstehend definiert) gemaflt MiFID Il. Jede
Person, die die Wandelschuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein ,Vertreiber®),
sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berucksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertreiber fir die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Wandelschuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung des Konzepteurs) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanale
verantwortlich, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen
des Vertreibers gemafy MiFID II.

' Kann bei einer Emission ausschlieBlich an qualifizierte Anleger entfallen.
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TEIL I. ANLEIHEBEDINGUNGEN

[lm Falle, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt angefiihrten
Angaben bestimmt und die betreffenden Platzhalter vervollstindigt werden (,,Konsolidierte
Bedingungen*) einfiigen®:

Die nachfolgenden Muster-Anleihebedingungen der Wandelschuldverschreibungen (die ,Muster-
Anleihebedingungen®) gelten zusammen mit der folgenden Ausgestaltungsvariante:

- [Im Falle einer fixen Verzinsung auswahlen: Variante 1 Muster-Anleihebedingungen fur
Wandelschuldverschreibungen mit fixem Zinssatz];

- [Im Falle einer variablen Verzinsung auswahlen: Variante 2 Muster-Anleihebedingungen fiir
Wandelschuldverschreibungen mit variablem Zinssatz];

- [Im Falle einer fixen und anschlieRend variablen Verzinsung auswahlen: Variante 3 Muster-
Anleihebedingungen fir Wandelschuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz];

Die Muster-Anleihebedingungen flur jede Variante enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch
Instruktionen und Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Anleihebedingungen
gekennzeichnet sind.

Die fur die Wandelschuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) sind wie
nachfolgend aufgefihrt.

Die Bestimmungen der anwendbaren Anleihebedingungen unter Vervollstiandigung der
betreffenden Leerstellen hier wiederholen]

[Im Falle, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir die betreffende Serie von
Wandelschuldverschreibungen durch Verweis auf die im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen einer ausgewdéhlten Variante bestimmt werden (,,Verweis-Bedingungen®),
einfiigen:

Dieser Teil |. der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit den im Prospekt enthaltenen Muster-
Anleihebedingungen [Variante 1 — Fixer Zinssatz / Variante 2 — Variabler Zinssatz / Variante 3 — Zunéachst
fixer und dann variabler Zinssatz] (die ,Muster-Anleihebedingungen®), die im Prospekt abgedruckt sind,
zu lesen. Begriffe, die im Teil | dieser Endglltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die
gleiche Bedeutung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen oder im Prospekt festgelegt sind.

Bezugnahmen in diesem Abschnitt der Endgultigen Bedingungen auf Paragraphen und Absatze
beziehen sich auf die Paragraphen und Absatze der Muster-Anleihebedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefullt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt
waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-Anleihebedingungen, die sich auf Variable dieser
Endgultigen Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefullt werden oder die
gestrichen werden, gelten als in den auf die Wandelschuldverschreibungen anwendbaren
Anleihebedingungen (die ,Bedingungen®) gestrichen.]

@ In Abstimmung mit der Emittentin festzulegen. Es ist vorgesehen, dass diese Form der Dokumentation der Bedingungen
erforderlich ist, wenn die Wandelschuldverschreibungen insgesamt oder teilweise anfénglich an Kleinanleger verkauft oder
offentlich angeboten werden.
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§ 1 Form und Nennbetrag, Status
Angebotsbeginn:

Angebotszeitraum:

Gesamtnominale:
Gesamtstiickzahl:
Aufstockungsvolumen:

Gesamtstlckzahl
nach Aufstockung:

Zum Laufzeitende siehe unten § 14

Zum Status siehe unten § 19

§ 2 Kiindigung

[e]

o Als Daueremission ab dem Angebotsbeginn bis spatestens einen
Tag vor Tilgungstermin

o Ab dem Angebotsbeginn bis [Datum des Angebotsendes]
bis zu EUR [e]

bis zu [e] Stiick

auf bis zu EUR [e]

bis zu [e] Stlick

o Ordentliche Kindigung ist ausgeschlossen

o Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Klndigungsmodus:

o jeweils zum nachsten Zinstermin

o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

o Aulerordentliches Kilndigungsrecht der Emittentin

Kindigungsmodus:

o Kundigungsfrist:

§ 3 Wandlungsrecht

Datum der erstmaligen Austbung
des Wandlungsrechts:

o jeweils zum nachsten Zinstermin
o zu den folgenden Kindigungsterminen: [e]

mindestens [e] Bankarbeitstage

[e]

Zu Zinsterminen siehe unten § 15 Verzinsung

§ 10 Borseneinfuhrung

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel ist nicht vorgesehen

o Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung zum

Handel kann gestellt werden:

§ 13 Ausgabekurs
Ausgabekurs:

Maximaler Ausgabekurs
wahrend der Angebotsfrist:

o zum Amtlichen Handel der Wiener Borse

o in das Multilaterale Handelssystem der Wiener Borse

[#]% des Nominale
[#]% des Nominale
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§ 14 Laufzeit
Laufzeit:
Laufzeitbeginn/Emissionstermin:

Laufzeitende:

§ 15 Verzinsung
Verzinsungsbeginn:

Frequenz der Verzinsung:

Zinstermine:

Erster Zinstermin:

Letzter Zinstermin:

o Fixe Verzinsung (Variante 1)
o Nur ein fixer Zinssatz

Zinssatz:

o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:
von:
bis:
Zinssatz:

o Zinsperiode zwei:
von:
bis:

Zinssatz:

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfiillen:

[e]
[e]
[e]

[o]

o monatlich

o vierteljahrlich

o halbjahrlich

o jahrlich

[e] eines jeden Jahres

[o]

o erste kurze Zinsperiode von [e] bis [e]
o erste lange Zinsperiode von [e] bis [e]
[e]

o letzte kurze Zinsperiode von [e] bis [e]

o letzte lange Zinsperiode von [e] bis [e]

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfligen)

[#]% p.a. vom Nominale

[Beginn Zinsperiode einfiigen]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode [Zahl einfiigen]:

von:
bis:

Zinssatz:

o Variable Verzinsung (Variante 2)

[Beginn Zinsperiode einfligen]
[Ende Zinsperiode einfiigen]

[#]% p.a. vom Nominale]

o Bindung an einen Referenzzinssatz



Referenzzinssatz o EURIBOR flir [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]

o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fUir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfiigen] quotierten Satz fir
[Zahl-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen)
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]
Berechnung der
Zinsen: o act./act. (ICMA), following unadjusted

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflgen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
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o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [#] Uhr mitteleuropaischer Zeit

o Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index
Ty [e] Monate vor jedem Zinstermin
Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin
o [Zahl]% der Entwicklung des Index
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fir die gesamte Laufzeit
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o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

o Abschlag:

[Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis
[Datum]]

Rundung:

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o fur die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

Tag der
Zinsberechnung:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:
Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Zunachst fixe und dann variable Verzinsung (Variante 3)
Beginn Fixverzinsung: [e]
Ende Fixverzinsung: [e]
Beginn variable Verzinsung: [e]

Ende variable Verzinsung: [e]

o Nur ein fixer Zinssatz
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale
von [Beginn Zinsperiode einfiigen]
bis [Ende Zinsperiode einfiigen)
o Mehrere fixe Zinssatze

o Zinsperiode eins:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen)
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

o Zinsperiode zwei:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale

[Zusétzlich je nach Anzahl weiterer Zinsperiode einfligen und ausfiillen:
o Zinsperiode [Zahl einfiigen]:

von: [Beginn Zinsperiode einfligen]
bis: [Ende Zinsperiode einfiigen]
Zinssatz: [#]% p.a. vom Nominale]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz
Referenzzinssatz o EURIBOR flr [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
o [Zahl]-Jahres-Euro-Swap-Satz

o [anderen Referenzzinssatz einfiigen]
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o [Zahl]% des Referenzzinssatzes

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
Rundung: auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):
o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]
o Hochstzinssatz (Cap):
o flr die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale
o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:
[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

Tag der
Zinsberechnung: [Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf: o den vom EURIBOR-Panel derzeit auf der
[Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur
[Zahl-Monats-Euro-Einlagen

o den derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen)
angegebenen Satz fur auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren

o [andere Quelle angeben]

Uhrzeit der
Zinsberechnung: [e] Uhr mitteleuropaischer Zeit

Berechnung der
Zinsen:

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
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o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Variable Verzinsung mit Bindung an einen Index
Index: [e]
o Direkte Bindung an Indexwert
o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflgen:

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

in  Worten] Zinsperiode

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]
o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]
o fur die gesamte Laufzeit

o [ggf. mehrfach einflugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von

[Datum] bis [Datum]]

o Verzinsung abhangig von Entwicklung des Index

T [#] Monate vor jedem Zinstermin

Ta: [#] Monate vor jedem Zinstermin

o [Zahl]% der Entwicklung des Index

o Aufschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o Abschlag: [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]

in Worten] Zinsperiode
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Rundung:

o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

auf [Zahl] Nachkommastellen

o Mindestzinssatz (Floor):

o fur die gesamte Laufzeit [#]% p.a. vom Nominale

o fur einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfligen:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

o Hochstzinssatz (Cap):

o flr die gesamte Laufzeit [e]% p.a. vom Nominale

o flir einzelne Zinsperioden [ggf mehrfach einfiigen:

Tag der
Zinsberechnung:

[#]% p.a. vom Nominale von [e] bis [e]]

[Zahl] Bankarbeitstage vor jeder Zinsperiode

Zinsberechnung durch

Bezugnahme auf:

Berechnung der
Zinsen:

[Quelle angeben]

o act./act. (ICMA), following unadjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:
fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfligen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, modified following adjusted
o fur die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

o 30/360, following unadjusted
o fir die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfiigen:
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§ 16 Tilgung
Tilgungstag:

§ 19 Status
Status:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]
o act./365, modified following adjusted
o flr die gesamte Laufzeit
o [ggf. mehrfach einfugen:

fur die [Zahl Zinsperiode in Worten] Zinsperiode
von [Datum] bis [Datum]]

[e]

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
bevorrechtigte vorrangige bericksichtigungsfahige (,preferred
senior®) Verbindlichkeiten,

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als nicht-
bevorrechtigte beriicksichtigungsfahige (,non-preferred senior®)
Verbindlichkeiten

o Weitergabe des Emissionserldses an den Treugeber als
nachrangige (,subordinated“) Verbindlichkeiten
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TEIL 1l
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN WANDELSCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts durch Finanz-
Intermediare: o Zustimmung an samtliche Finanzintermediare
o Zustimmung an ausgewahlte Finanzintermediare:
[Name und Adresse Finanzintermediér(e) einfligen]

Verwendung des

Nettoemissionserloses: o Die Emissionserlése dienen der Refinanzierung von
Ausleihungen sowie der Finanzierung der Geschéftstétigkeit des
Treugebers.

Rendite: o [e]% p.a.
o entfallt

Voraussichtlicher Termin
der Bdrsenzulassung [einfligen]

Emissionspreis der Wandel-
schuldverschreibungen [einfligen]

Kosten, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer zusatzlich zu den bank-
Ublichen Spesen in Rechnung
gestellt werden: o [e]
o entfallt

Steuern, die speziell dem Zeichner
oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden: o [e]
o entfallt

Geschatzte Kosten der Emission  [e]

Geschatzter Nettoemissionserlds: [e]

Beschreibung jeglicher Interessen

- einschliellich Interessenkonflikte -,
die fur die Emission bzw. das Angebot
von wesentlicher Bedeutung sind,
unter Spezifizierung der betroffenen
Personen und Darlegung der Art

der Interessen: [e]

Ubernahmezusage / Vereinbarungen
zu den bestmdglichen Bedingungen
o Direktvertrieb durch die Emittentin und den Treugeber
o Zusatzlicher Vertrieb durch Finanzintermediare
o Ubernahme durch ein Bankensyndikat
o ,Best Effort* Vereinbarung mit Bankensyndikat
o Sonstige: [ggf. Ubernahme oder Vereinbarung einfiigen]

Bankensyndikat o [Name und Anschrift der Banken]
o nicht offengelegt
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o [Provisionen, Quoten]

Datum des Ubernahmvertrages o [Datum]

Management- und

Ubernahmeprovision o [Provisionen, Quoten] [eo]
Verkaufsprovision o [Provisionen, Quoten] [e]
Die Ratings, die im Auftrag

der Emittentin/des Treugebers oder

in Zusammenarbeit mit ihr/ihm beim

Ratingverfahren fur die

Emittentin/Treugeber oder ihre

Schuldtitel erstellt wurden:

[Entfallt; Die Schuldtitel der Emittentin sowie des

Zielmarkt gemal der Richtlinie Treugebers wurden keinem Rating unterzogen.]

2014/65/EU Gber Markte fur

Finanzinstrumente (MiFID 11): [*]  [Es wurden folgende Ratings im Auftrag der Emittentin/des
. _ Treugebers oder in Zusammenarbeit mit ihr/ihm fur die

Angaben gemaf Artikel 29 Abs 2 Schuldtitel erstellt: [].]

der EU Verordnung 2016/1011 i.d.g.F.

bei

Wandelschuldverschreibungen mit
einem variablen Zinssatz mit Bindung
an einen Referenzzinssatz:

Der Administrator des Referenzzinssatzes ist: [o]

[Der Administrator ist in das Register der Administratoren und
Referenzwerte eingetragen, das von der European Securities and
Markets Authority (ESMA) gemal Artikel 36 der EU Verordnung
2016/1011 gefuhrt wird.]

[Soweit es der Emittentin bekannt ist, ist es zurzeit fir [Namen des
Administrators einfiigen] nicht erforderlich, eine Zulassung oder
Registrierung zu erlangen (oder, falls auRerhalb der EU angesiedelt,
eine Anerkennung, Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu erlangen),
weil:

o der Referenzzinssatz gemaf Artikel 2 der EU Verordnung
2016/1011 nicht in den Anwendungsbereich dieser
Verordnung fallt.

o die Ubergangsbestimmungen gemaR Artikel 51 der EU
Verordnung 2016/1011 Anwendung finden.]

[Anlage [e]

Emissionsspezifische Zusammenfassung]
[Anlage [o]

Anleihebedingungen]
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IV. MUSTER-ANLEIHEBEDINGUNGEN

Variante 1 — Fixer Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfliigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfliigen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmdéglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen]].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine digitale Sammelurkunde gemaf}
§ 24 lit e Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
bestent daher nicht. Die digitale Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriiche auf
Herausgabe der Wandelschuldverschreibungen zu, die gemall den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden konnen.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige bericksichtigungsfahige (,preferred senior®)] [nicht-bevorrechtigte
berlcksichtigungsfahige (,non-preferred senior)] [nachrangige (,subordinated“)] Forderung
weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der |Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine  einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verdndert, einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfuhrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
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zuzlglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Ktindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rlckzahlungstermin®) zu kiindigen.]

Aulerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine  einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserldse beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fuhren wirde und (i) die
FMA halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (i) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserldse die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserlése nicht vorherzusehen war;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfiahige oder nicht-bevorrechtigte beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
Kiindigung bei Vorliegen eines MREL Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Rickzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde und/oder der gemafl dem anwendbaren MREL Regime zustandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber kdnnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin vorzeitig gekiindigt und zum Nominale zuztglich bis zum fur
die Ruckzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zurlickgezahlt werden. Eine derartige
Kindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des MREL Aberkennungsereignisses
ausgesprochen werden. Die Kindigung ist unwiderruflich, muss den fir die Rickzahlung
festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das
Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG“ meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

»,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~+Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

-MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
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der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.

,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive IV) wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

3)

(4)

()

Die Kiindigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kindigung durch die Emittentin wird unverziglich gemafk § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
dem Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Ausibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfiigen] ausgelbt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie8lich durch Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemal® § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfligung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fr
die Glaubiger sofort bindend und wird gegeniiber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmafRnahme durch die Abwicklungsbehérde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhéltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malRgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fur diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veréffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgedbt.

63



(2)

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.

§ 4 Angaben liber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde gemaf § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekundigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05“ (London Stock Exchange) veroffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berlcksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschattungssperren oder Ausschittungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschéaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle*) von einer Berechnungsstelle, die der
ursprunglichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion ibernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fUr die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt flr die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroéffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflhren, der in seinen Eigenschaften
dem ursprunglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflgbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verdffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzulassigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz véllig anderen EinflussgréRen als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veréffentlichte Kennzahl.
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(6)

(8)

(9)

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG, St.
Pdlten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberédsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal® dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlief3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtickgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmall am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kdnnen von der Emittentin nach MalRgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Riucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemal® § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlieRlich 6sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der maf3geblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte® veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur  rechtlichen  Wirksamkeit gentgt in allen Fallen die Bekanntmachung
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung
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(1) Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Beglnstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklnfte aus Kapitalvermdgen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertragen im Ausmalf bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt flir die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemal § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Alifallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfuhrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Polten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stral’e 33, 7000 Eisenstadt; Oberoésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotfiihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese 6sterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhiltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fiir die Hypo Vorarlberg Bank AG
als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und
Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende
Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des
Treuhandverhaltnisses haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG (im Innenverhaltnis gegenuber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegenuber) als Treugeber, nicht
jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist
die Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegeniber den Anleiheglaubigern berechtigt, die ihr
gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriche an die
Anleiheglaubiger oder einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft
der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt
auf eigene Rechnung der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

§ 8 Verjahrung
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Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreiBig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.

§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermalinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische Malinahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von hdéchstens 150 m? oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfugung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht tGberschreiten, der flir die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
mafigebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden auf der Homepage
der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft »https://www.hypo-
wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genagt in allen Fallen die
Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Far sémtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich das fir Wien
sachlich zustédndige Gericht als gemals § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberthrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfiigen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einfiigen]% des Nominales nicht Gberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen] [in Worten einfiigen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfiigen].
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§ 15 Verzinsung

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfiigen]. Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfiigen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit nur einem fixen Zinssatz einfiigen:
Der Nominalzinssatz betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]
[Bei Wandelschuldverschreibungen mit mehreren fixen Zinssétzen einfiigen:

Der Nominalzinssatz fir die erste Zinsperiode von [Datum Beginn einfiigen] bis einschliellich
[Datum Ende einfiigen] betragt [Zinssatz einfliigen]%p.a. vom Nominale. Der Nominalzinssatz flr
die zweite Zinsperiode von [Datum Beginn einfligen] bis einschliellich [Datum Ende einfligen]
betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom Nominale.]

[Bei mehr als 2 fixen Zinssédtzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen:

Der Nominalzinssatz flr die [Anzahl Zinsperiode in Worten einfligen] Zinsperiode von [Datum
Beginn einfiigen] bis einschlieRlich [Datum Ende einfligen) betragt [Zinssatz einfligen]%p.a. vom
Nominale.]

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf Basis act./act. (ICMA), following unadjusted. Ist der Falligkeitstag
kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen.
Bankarbeitstag ist jeder Tag (aulier Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung fur die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfligen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1)  Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.
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(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemald den [bei
bevorrechtigt vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln
77 und 78a CRR]J/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR]
zurlckgekauft oder vorzeitig gekundigt, getilgt oder zurlickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Bevorrechtigte vorrangige berutcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers und sollen als berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von
Artikel 72b (2) lit d CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse geman den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers und sollen als berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MaRgabe, dass Anspruche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines reguldren
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenulber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukunftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenulber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.
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Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zukilnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemal’ Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rlickzahlungspflichten des Treugebers aus
den weitergeleiteten Erldsen aufgerechnet werden und fir diese Verbindlichkeiten dirfen keine
vertraglichen Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt
werden.]

§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht beruhrt.
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Variante 2 — Variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfliigen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmdéglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfiigen]].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine digitale Sammelurkunde gemaf
§ 24 lit e Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
bestent daher nicht. Die digitale Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriiche auf
Herausgabe der Wandelschuldverschreibungen zu, die gemald den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden kdénnen.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige berlcksichtigungsfahige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte
berlcksichtigungsfahige (,non-preferred senior)] [nachrangige (,subordinated“)] Forderung
weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kundigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kuindigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verédndert, einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kindigung gilt:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfihrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
zuzuglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Kiindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.]

Aulerordentliche Kindigung:
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Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine  einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,RUckzahlungstermin®) zu kiindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlose beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fuhren wirde und (i) die
FMA halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserlose die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserlése nicht vorherzusehen war;

o und die Emittentin (i) die weitergeleiteten Emissionserlése zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Ruckzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD |V gegebenenfalls fur erforderlich halt.

Eine ordentliche Kindigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfiahige oder nicht-bevorrechtigte beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
Kiindigung bei Vorliegen eines MREL Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Rickzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde und/oder der gemafl dem anwendbaren MREL Regime zustandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber konnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin gegenliber den Glaubigern vorzeitig gekindigt und zum
Nominale zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zurtckgezahlt werden. Eine derartige Kliindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des
MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss
den fur die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG“ meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~+Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

,MREL Aberkennungsereignis" meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.
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,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,LCRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(7)

Die Kundigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kundigung durch die Emittentin wird unverzuglich gemaf § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Auslibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfligen] ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausfillen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemal® § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir
die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmaflinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fUr diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehoérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veréffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.
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3)

(4)

§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde geman § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05" (London Stock Exchange) verodffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle”) von einer Berechnungsstelle, die der
urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle“) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroéffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfuhren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verdffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzuldssigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig anderen Einflussgréfien als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG, St.
Poélten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
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(10)

(1)

Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal® dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlief3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtckgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern  ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Malgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemal® § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlielich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
»https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte” verdffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur rechtlichen Wirksamkeit gentgt in allen Féllen die Bekanntmachung auf der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
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Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklnfte aus Kapitalvermdgen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stralle 33, 7000 Eisenstadt; Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberoésterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotflihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zulassig, sofern diese dsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Vorarlberg Bank AG
als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und
Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende
Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des
Treuhandverhaltnisses haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG (im Innenverhaltnis gegentiber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegenuiber) als Treugeber, nicht
jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist
die Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleihegldubigern berechtigt, die ihr
gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die
Anleiheglaubiger oder einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft
der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt
auf eigene Rechnung der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital drei3ig Jahre
nach Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermallinahmen zur Forderung des Wohnbaus® (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRihahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von
Uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
malfdgebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle  Bekanntmachungen  uUber die = Wandelschuldverschreibungen  werden  auf  der
Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt
in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich das fur Wien
sachlich zustandige Gericht als gemals § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einftigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen] [in Worten einfligen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfiigen].

§ 15 Verzinsung
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Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen). Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfiigen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz) einfiigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach Maligabe dieses § 15 berechneten variablen
Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR flr [Zah/]-Monats-Euro-
Einlagen  (,[Zahf-Monats-EURIBOR®) / [Zahll-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzUglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] fur die
gesamte Laufzeit.

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Hoéchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hoéchstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zah/]l-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fur [Zahll-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeif] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angefihrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfiigen]] veroffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewéhlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlielich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten

78



bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berlcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater“ bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemalfd auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, = mafgebliche Uhrzeit, malgebliche
Bildschirmseite fur den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fiir den Fall
der Nichtverfligbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von ,Bankarbeitstag” und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemafR der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behordlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verflgung oder sonstigen verbindlichen
MalRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

-Amtliches Ersetzungskonzept® bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuBerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
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Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemall Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder konne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

,Allgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz flr die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmaglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie jeder Bodrse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfiigen:

Die Wandelschuldverschreibungen werden mit dem nach MalRgabe dieses § 15 berechneten
variablen Zinssatz verzinst.

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abziiglich Auf-/Abschldgen
entspricht, einfiigen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzuglich / abzlglich] [Zahl] [%-
Punkte / Basispunkte]] [fur die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einflgen: fur die [Zah/
Zinsperiode in Worten] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfiigen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt
[Zahll Monate vor jedem Zinstermin (T+1) und der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode entspricht [Zahl einfiigen]%)] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen T1 und T2 [[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte]] [fur die
gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfiigen: flr die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.
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[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfliigen: Der Hochstzinssatz (Cap) betragt
[Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der Hochstzinssatz
(Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfligen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
[Index einfiigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] veréffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewahlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemal den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspringlichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlie3lich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berucksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, derim Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater” bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemafd auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmafigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag, malgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fiir den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von ,Bankarbeitstag“ und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
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vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmalig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(@) eine dauerhafte und endguiltige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemal der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grinden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behdrdlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen
MaRRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz  zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kénne.

.,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuBerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemall Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdnne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

LAllgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden wéren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.
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Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie jeder Borse, an der die  betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Bérse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

Wenn der flr die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der ursprunglichen Berechnungsstelle (die ,urspringliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fir die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die
Zinsberechnung verdéffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspriinglichen Basiswert mdglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfiigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziiglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zurickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemaf § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gema® § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl — und Einreichstellen gemal § 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfiigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
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wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung flr die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch auf
Zahlung wie im § 15 flr Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehérde gemaly den [bei
bevorrechtigt vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln
77 und 78a CRR]/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR]
zurtickgekauft oder vorzeitig gekiindigt, getilgt oder zurtickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Bevorrechtigte vorrangige berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von
Artikel 72b (2) lit d CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Anspruchen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.
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Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers und sollen als berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MalRgabe, dass Anspruche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fir Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenulber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemafR Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemaf den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemal’ Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus den
weitergeleiteten Erlésen aufgerechnet werden und flr diese Verbindlichkeiten durfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt werden.]
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§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt.
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Variante 3 — Zunachst fixer und dann variabler Zinssatz

Anleihebedingungen der [konkrete Bezeichnung der Wandelschuldverschreibungen
einfiigen]

§ 1 Form und Nennbetrag, Status

(1) Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft (im Folgenden auch Emittentin genannt) legt ab dem
[Datum des Angebotsbeginns einfligen] [im Falle einer Daueremission einfiigen: als
Daueremission bis spatestens einen Tag vor Tilgungstermin] [bis [Datum des Angebotsendes
einfliigen]] auf Inhaber lautende, nicht gedeckte Wandelschuldverschreibungen mit Laufzeitende
am [Laufzeitende einfligen] (einschlieBlich), zur Zeichnung auf. Das Gesamtnominale betragt bis
zu EUR [Gesamtnominale einfligen] (EUR [Gesamtnominale in Worten einfiigen]) und zwar bis zu
[Anzahl der Gesamtstlicke der Wandelschuldverschreibungen einfligen]
Wandelschuldverschreibungen mit je EUR [100,00 / 1.000,00] Nominale [bei
Aufstockungsmdéglichkeit einfiigen: mit Aufstockungsmaoglichkeit auf EUR [Nominale einfligen]].

(2) Die Wandelschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine digitale Sammelurkunde gemaf
§ 24 lit e Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Wandelschuldverschreibungen
bestent daher nicht. Die digitale Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Den Inhabern stehen schuldrechtliche Anspriiche auf
Herausgabe der Wandelschuldverschreibungen zu, die gemall den Regelungen und
Bestimmungen des Verwahrers Ubertragen werden konnen.

(3) Die Emittentin ist berechtigt, die Stlickelung der Wandelschuldverschreibungen bei gleichzeitiger
Wahrung der Rechte der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen zu andern.

(4) Der Erlés aus den Wandelschuldverschreibungen wird von der Emittentin an den Treugeber als
[bevorrechtigte vorrangige berlcksichtigungsfahige (,preferred senior®)], [nicht-bevorrechtigte
berlcksichtigungsfahige (,non-preferred senior)] [nachrangige (,subordinated“)] Forderung
weitergegeben, deren Status im § 19 beschrieben ist.

§ 2 Kiindigung
[Falls eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen ist einfiigen:

Eine ordentliche Kundigung seitens der Emittentin oder der Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ist unwiderruflich ausgeschlossen.]

[Im Falle eines ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin einfiigen:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine  einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kiindigen.

Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben kein Kiindigungsrecht.]

[Im Falle der Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige
Verbindlichkeiten bei Kiindigung aus auBerordentlichen Griinden, wenn sich die
aufsichtsrechtliche Einstufung der Verbindlichkeiten oder die steuerliche Behandlung beim
Treugeber wesentlich verédndert, einfiigen:

[Wenn eine ordentliche Kiindigung gilt:

Die Emittentin ist unter der Voraussetzung, dass die FMA dem Treugeber die Rickfihrung der
weitergeleiteten Mittel genehmigt, berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen nach Ablauf von
funf Jahren seit dem Zeitpunkt der Emission insgesamt aber nicht teilweise zum Nominale
zuzuglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum [[Datumsangabe(n)
Kiindigungstermine einfiigen] / jeweils nachsten Zinstermin] (,Rlckzahlungstermin®) zu kiindigen.]
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Aulerordentliche Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen insgesamt aber nicht teilweise
zum Nominale zuzuglich bis zum Rulckzahlungstermin aufgelaufener Zinsen zum
[[Datumsangabe(n)  Kiindigungstermine einfiigen] | jeweils nachsten Zinstermin]
(,Ruckzahlungstermin®) zu kindigen, wenn

o (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der weitergeleiteten Emissionserlose beim
Treugeber andert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer
Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat beim Treugeber fihren wirde und (i) die
FMA hélt es fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet, und (ii) die
Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Emission der
weitergeleiteten Emissionserldse die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen
war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der weitergeleiteten Emissionserlose
andert und die Emittentin der FMA hinreichend nachweist, dass diese wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der weitergeleiteten Emissionserldse nicht vorherzusehen warr;

o und der Treugeber (i) die weitergeleiteten Emissionserldse zuvor oder gleichzeitig mit der
Ruckzahlung durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitdt zu Bedingungen
ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Treugebers nachhaltig sind und (ii)
der FMA hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel nach der Rickzahlung die
Anforderungen nach Artikel 92 Abs. 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung
im Sinne des Artikels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne uUbertreffen, die die FMA auf der
Grundlage des Artikels 104 Abs. 3 der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich halt.

Eine ordentliche Kundigung seitens der Inhaber dieser Instrumente ist unwiderruflich
ausgeschlossen.]

[Im Falle einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfiahige oder nicht-bevorrechtigte beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten
Kiindigung bei Vorliegen eines MREL Aberkennungsereignisses einfiigen:

Eine Ruckzahlung der an den Treugeber weitergeleiteten Mittel muss durch das Anwendbare
MREL Regime erlaubt sein und ist, sofern erforderlich, durch Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehérde und/oder der gemal dem anwendbaren MREL Regime zustéandigen Behdrde
bedingt.

Im Fall eines MREL Aberkennungsereignisses beim Treugeber koénnen die Instrumente
insgesamt nach Wahl der Emittentin gegeniiber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt und zum
Nominale zuziglich bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen
zuruckgezahlt werden. Eine derartige Kindigung muss innerhalb von 90 Tagen nach Eintritt des
MREL Aberkennungsereignisses ausgesprochen werden. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss
den fir die Rickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

,BaSAG" meint das Osterreichische Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (Umsetzung der
Richtlinie 2014/59/EU) in der jeweils geltenden Fassung.

,MREL" meint Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
gemal BaSAG.

~+Anwendbares MREL Regime* bezeichnet alle im Zuge der Umsetzung von MREL in der auf
die Instrumente anwendbaren Jurisdiktion erlassenen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien.

,MREL Aberkennungsereignis“ meint jeden Zeitpunkt, in dem sich die weitergeleiteten Mittel
nicht vollstandig als MREL-fahige berlcksichtigungsfahige Instrumente des Treugebers
qualifizieren, ausgenommen eine solche Disqualifikation (i) war am Tag der Begebung
angemessen vorhersehbar oder (ii) beruht allein darauf, dass die verbleibende Zeit bis zur
Falligkeit der Instrumente geringer ist als der fir MREL-fahige Instrumente nach dem
Anwendbaren MREL-Regime anwendbare Zeitraum oder (iii) ist das Ergebnis eines Rickkaufs
der entsprechenden Instrumente durch die oder im Namen der Emittentin, welcher durch die oder
im Namen der Emittentin finanziert wurde.
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,CRD IV* bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Directive 1V), wie in der Republik
Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

,LCRR* bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
der jeweils geltenden Fassung.]

[Falls ein Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorgesehen ist, einfiigen:

(7)

Die Kundigungsfrist betragt mindestens [Zahl] Bankarbeitstage.
Eine Kundigung durch die Emittentin wird unverzuglich gemaf § 11 bekanntgemacht.

Bankarbeitstag ist jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche
des Real-time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw.
Ersatzsystem dazu (,T2") betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet
haben.]

§ 3 Wandlungsrecht

Je eine Wandelschuldverschreibung im Nominale von EUR 100,00 berechtigt den Inhaber zur
Wandlung in 10 Stick auf Inhaber lautende Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft im Nominale von je EUR 1,00 (die ,Partizipationsrechte®). Dies entspricht einem
nominellen Wandlungspreis von EUR 10,00 je Partizipationsrecht. Die Partizipationsrechte sind ab
Datum der Wandlung zinsberechtigt.

Das Wandlungsrecht kann erstmals mit Stichtag [Datum der erstmaligen Auslibung des
Wandlungsrechts einfiigen], danach zu jedem weiteren Kupontermin am [Datum der Zinstermine
einfligen] ausgeubt werden.

Die Wandlungserklarung kann ausschlie3lich durch Ausflllen eines diesbezlglichen von einer als
Zahlstelle gemal® § 6 definierten Bank rechtzeitig vor einem Wandlungstermin kostenlos zur
Verfugung gestellten Formulars gemal den Bestimmungen des AktG erfolgen.

Die Wandlungserklarung muss spatestens 15 Bankarbeitstage im Sinne des § 15 dieser
Bedingungen vor dem Wandlungstermin der in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und
Umtauschstelle mittels eingeschriebenen Briefes zugegangen sein. Die Wandlungserklarung ist fir
die Glaubiger sofort bindend und wird gegenlber der Emittentin mit fristgerechtem Eingang bei der
in § 6 dieser Bedingungen genannten Hauptzahl- und Umtauschstelle wirksam. Gleichzeitig ist das
Wertpapierdepot bekanntzugeben, dem die in Partizipationsrechte umzutauschenden
Wandelschuldverschreibungen zu entnehmen sind.

Mit der Wandlung in Partizipationsrechte endet die Treuhandschaft der Emittentin hinsichtlich des
Nominales der gewandelten Wandelschuldverschreibungen. Die Emittentin begibt die
Partizipationsrechte auf eigene Rechnung.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
Abwicklungsmaflinahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, ist fur das Wandlungsverhaltnis nicht das Nominale der
Wandelschuldverschreibung malgeblich, sondern der der Wandelschuldverschreibung
entsprechende, herabgeschriebene Wert der Forderung der Emittentin gegen den Treugeber oder
der Marktwert der fUr diese Forderung erhaltenen Anteilsrechte am Treugeber. Bei einem nicht
ganzzahligen Ergebnis der zu liefernden Partizipationsrechte wird die Anzahl auf die
nachstniedrige ganze Zahl gerundet. Der Marktwert wird von der Emittentin unter Heranziehung
der von der Abwicklungsbehoérde gemaf § 54 BaSAG vorgenommenen Bewertung und des zuletzt
vor dem Wandlungsstichtag veréffentlichten Jahresabschlusses des Treugebers bindend
festgesetzt. Bei einem Marktwert von Null gilt das Wandlungsrecht als nicht ausgeubt.

Bei Kapitalmallnahmen oder Ausgabe weiterer Wandelschuldverschreibungen durch die
Emittentin stehen den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen keine Bezugsrechte zu.
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§ 4 Angaben uber die zur Wandlung angebotenen Partizipationsrechte

Die Partizipationsrechte sind Genussrechte im Sinne des § 174 AktG. Die Partizipationsrechte
begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen
Partizipationsrechten der Emittentin gleichrangig sind. Die Partizipationsrechte werden zur Ganze
durch eine physische Sammelurkunde geman § 24 lit b Depotgesetz vertreten. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von Partizipationsrechten besteht daher nicht. Die physische Sammelurkunde tragt die
Unterschriften von entweder zwei Vorstandsmitgliedern oder von einem Vorstandsmitglied und
einem Prokuristen der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, Wien. Die physische
Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD als Wertpapiersammelbank hinterlegt.

Die Partizipationsrechte sind zeitlich unbefristet und kénnen von den Partizipationsrechte-Inhabern
nicht ordentlich gekindigt werden.

Jedes Partizipationsrecht wird vom Nominale jahrlich mit dem 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, der
von ICE Benchmark Administration Limited (IBA) um 11.00 Uhr Frankfurter Zeit am Wandlungstag
unter der Bloomberg Seite ,EUAMDBO05" (London Stock Exchange) verodffentlicht wird, verzinst,
wobei angelaufene Zinsen nur dann ausbezahlt werden, wenn und soweit diese im
ausschuittungsfahigen Gewinn des jeweiligen Jahres Deckung finden. Ausschittungsfahiger
Gewinn ist der Gewinn nach Ricklagenbewegung und Berucksichtigung eines allfalligen Gewinn-
oder Verlustvortrags aus Vorperioden, ermittelt nach UGB unter Berlcksichtigung allfalliger
Ausschittungssperren oder Ausschuttungsbeschrankungen, beschlossener oder geplanter
Ausschuttungen, allfalliger Verluste im laufenden Geschaftsjahr sowie der Bestimmungen des
BWG, sofern anwendbar.

Wenn der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle ICE Benchmark Administration Limited
(IBA) (die ,ursprungliche Berechnungsstelle”) von einer Berechnungsstelle, die der
urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren Funktion Gbernimmt (die ,Nachfolge-
Berechnungsstelle“) berechnet und verdéffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert”) ersetzt wird, der die gleiche oder
anndhernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und
veroffentlicht, oder der Ersatzbasiswert herangezogen. Wenn nach Auffassung der Emittentin der
relevante Wert des fir die Berechnung der Verzinsung der Partizipationsrechte herangezogenen
Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fur die Zinsberechnung
veroffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach biligem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten veroéffentlichten Werts des Basiswerts durchflihren oder (ii)
die Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchfuhren, der in seinen Eigenschaften
dem urspriinglichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht
verflugbar ist, ist die Emittentin berechtigt, die Partizipationsrechte mit jenem Zinssatz zu verzinsen,
der fur die Wandelschuldverschreibungen gegolten hat.

Beim Ausbleiben einer neuen Verdffentlichung des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes oder
Unzuldssigkeit seiner Verwendung wird der ,4-Jahres Euro-Zinsswap-Satz“ herangezogen. Wird
anstelle des 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satzes durch Gesetz oder behdrdlichen Akt eine
Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, so kommt ab dann diese Nachfolgekennzahl zur
Anwendung. Wird der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz dauerhaft nicht mehr verdffentlicht oder
dessen Verwendung unzulassig und wird keine Nachfolgekennzahl bekanntgegeben, oder folgt
der 5-Jahres Euro-Zinsswap-Satz vollig anderen Einflussgréfien als im Emissionszeitpunkt, so tritt
an seine Stelle die wirtschaftlich am nachsten kommende, veroffentlichte Kennzahl.

Hauptzahl- und Umtauschstelle ist HYPO NOE Landesbank fir Niederdsterreich und Wien AG, St.
Poélten. Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Eisenstadt; Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisenlandesbank
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10)

11)

12)

(1)

Oberosterreich Aktiengesellschaft, Linz; Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Bregenz.

Die Partizipationsrechte nehmen wie das Grundkapital bis zur vollen Héhe am Verlust der
Emittentin teil.

Im Fall der Liquidation der Emittentin werden die Partizipationsrechte-Inhaber vermdgensrechtlich
den Aktionaren der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft gemal® dem Verhaltnis von 73:1
gleichgestellt, d.h. 73 Partizipationsrechte im Nominale von je EUR 1,00 gewahren denselben
Teilnahmeanspruch wie eine Stiickaktie. Die Partizipationsrechte durfen im Fall der Liquidation der
Emittentin erst nach Befriedigung oder Sicherstellung aller anderen Glaubiger, einschlief3lich
Glaubigern aus nachrangigen Verbindlichkeiten, die den Partizipationsrechten im Rang vorgehen,
zurtckgezahlt werden. Sofern der Liquidationserlds zur Befriedigung der Liquidationsanspriiche
der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktionare der Emittentin nicht ausreicht, nehmen die
Partizipationsrechte-Inhaber im gleichen anteiligen Ausmal® am Differenzbetrag teil wie die
Aktionare der Emittentin.

Die Partizipationsrechte gewahren keine Mitgliedschaftsrechte wie z.B. das Stimmrecht und die
Antragstellung in der Hauptversammlung, die Bekdmpfung von Hauptversammlungsbeschlissen
und das Recht auf Bezug von Aktien.

Wird durch eine Malnahme der Emittentin das bestehende Verhaltnis zwischen den
Vermogensrechten der Partizipationsrechte-Inhaber und der Aktiondre geandert, so ist dies im
Sinn eines Verwasserungsschutzes auf Verlangen der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber
angemessen auszugleichen. Sollte die Emittentin weitere Partizipationsrechte emittieren, wird sie
den Partizipationsrechte-Inhabern  ein  ihrem  bisherigen  Partizipationsrechte-Besitz
entsprechendes Bezugsrecht einrdumen, oder nach freier Wahl der Emittentin, die
Partizipationsrechte-Inhaber so stellen, dass der wirtschaftliche Gehalt der ihnen zukommenden
Rechte erhalten bleibt. Den Partizipationsrechte-Inhabern steht jedenfalls kein Bezugsrecht auf
Aktien der Emittentin zu.

Partizipationsrechte kénnen von der Emittentin nach Malgabe dieses Absatzes eingezogen
werden. Die Einziehung hat die gesamten Partizipationsrechte der Emittentin zu umfassen; eine
teilweise Einziehung ist nur zuldssig, wenn die Gleichbehandlung der Partizipationsrechte-Inhaber
gewahrleistet ist. Bei der Einziehung ist den Partizipationsrechte-Inhabern eine angemessene
Barabfindung gegen die freie Rucklage oder den Bilanzgewinn der Emittentin zu gewahren. Mit
Bekanntmachung des Einziehungsstichtags gemal® § 11 der Anleihebedingungen sind die
Partizipationsrechte eingezogen.

Die Partizipationsrechte unterliegen ausschlielich ¢sterreichischem Recht unter Ausschluss der
Regelungen des internationalen Privatrechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur
Folge hatten. Die Partizipationsrechte werden von der Emittentin nicht zum Handel an einem
geregelten Markt oder Multilateralen Handelssystem (MTF) angemeldet. Die Partizipationsrechte
sind Inhaberpapiere und gemafl den Bestimmungen der mafigeblichen Wertpapiersammelbank
und anwendbarem Recht unbeschrankt tbertragbar.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft wird alle Bekanntmachungen Uber die
Partizipationsrechte auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
Lhttps://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte” veréffentlichen.

Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Partizipationsrechte-Inhaber bedarf es nicht.
Zur  rechtlichen  Wirksamkeit genugt in allen Fallen die Bekanntmachung
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~hitps://www.hypo-wohnbaubank.at/Publikationen/Partizipationsrechte®.

§ 5 Steuerliche Behandlung

Die Wandelschuldverschreibungen entsprechen zum Zeitpunkt der Emission dem ,Bundesgesetz
Uber steuerliche Sondermalinahmen zur Férderung des Wohnbaus®, BGBI. Nr. 253/1993, BGBI.
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Nr. 532/1993, BGBI. Nr. 680/1994, BGBI. Nr. | 162/2001. Dieses Gesetz sieht folgende
Begunstigung vor:

Sind die Ertrage aus den Wandelschuldverschreibungen Einklnfte aus Kapitalvermdgen gemaf
§ 27 EStG 1988, so ist fur die Zeit der Hinterlegung dieser Wertpapiere bei einer inlandischen
Bank von den Kapitalertrdgen im Ausmal3 bis zu 4 % des Nennbetrages keine Kapitalertragsteuer
(KESt) abzuziehen. Die Einkommensteuer gilt fur die gesamten Kapitalertrage inklusive des
KESt-freien Anteils gemaR § 97 EStG 1988 als abgegolten.

(2) Allfallige gesetzliche Anderungen der Steuergesetze sind vorbehalten und gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

(3) Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Wandelschuldverschreibungen
Uber die damit verbundenen Risiken von lhrem Wertpapierbetreuer ausfihrlich beraten zu lassen.

§ 6 Hauptzahl- und Umtauschstelle
Zahl- und Einreichstelle

(1) Hauptzahl- und Umtauschstelle ist die HYPO NOE Landesbank fiir Niederdsterreich und Wien AG,
3100 St. Pélten, Hypogasse 1.

Zahl- und Einreichstellen sind: HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft, Neusiedler
Stralle 33, 7000 Eisenstadt; Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, Landstralle 38
4010 Linz; Raiffeisenlandesbank Oberoésterreich Aktiengesellschaft, Europaplatz 1a, 4020 Linz;
Raiffeisen-Landesbank Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO TIROL BANK AG,
Meraner StralRe 8, 6020 Innsbruck und Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz.

(2) Die Gutschrift der Zinsen und Tilgungserlése erfolgt durch die depotflihrenden Banken.

(3) Eine Anderung der Zahl- und Einreichstellen ist zuldssig, sofern diese dsterreichische Banken sind,
die dem BWG unterliegen.

§ 7 Treuhandverhaltnis / Haftung

Diese Wandelschuldverschreibungen werden von der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als
Emittentin im eigenen Namen treuhandig auf Rechnung und Gefahr fir die Hypo Vorarlberg Bank AG
als Treugeber begeben. Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Emittentin schuldet Zins- und
Kapitalzahlungen unter diesen Wandelschuldverschreibungen nur und insoweit, als sie entsprechende
Gelder vom Treugeber zur Bedienung der Anspriche der Anleiheglaubiger erhalt. Aufgrund des
Treuhandverhaltnisses haftet fir die Zahlungen des Zinsendienstes und des Kapitals dieser
Wandelschuldverschreibungen die Hypo Vorarlberg Bank AG (im Innenverhaltnis gegentiber der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft, nicht jedoch den Anleiheglaubigern gegenuiber) als Treugeber, nicht
jedoch die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft. Im Falle eines Zahlungsverzuges des Treugebers ist
die Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen gegenuber den Anleihegldubigern berechtigt, die ihr
gegen den Treugeber aus dem Treuhandverhaltnis zustehenden Zahlungsanspriiche an die
Anleiheglaubiger oder einen fur sie bestellten Treuhander unentgeltlich abzutreten. Die Treuhandschaft
der Emittentin endet bei Wandlung in Partizipationsrechte. Die Ausgabe der Partizipationsrechte erfolgt
auf eigene Rechnung der Emittentin.

Werden die Forderungen der Emittentin im Zuge einer gegen den Treugeber getroffenen
AbwicklungsmalRnahme durch die Abwicklungsbehdrde herabgeschrieben (,bail-in“) oder in
Anteilsrechte umgewandelt, erfolgt die Riickzahlung zum herabgesetzten Betrag oder durch Auskehren
der entsprechenden Anteilswerte am Treugeber, wobei ein Spitzenausgleich durch bare Zuzahlung
erfolgt, wenn sonst ein Bruchteil eines Anteilsrechtes zu liefern ware.

§ 8 Verjahrung

Der Anspruch auf die Zinsen verjahrt nach drei Jahren, der Anspruch auf das Kapital dreilig Jahre nach
Eintritt der Falligkeit.
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§ 9 Mittelverwendung

Die Emittentin verpflichtet sich, folgende Auflagen des ,Bundesgesetzes uUber steuerliche
Sondermallinahmen zur Forderung des Wohnbaus" (BGBI. 253/1993, idF BGBI. | Nr. 162/2001)
einzuhalten: Der Emissionserlds muss zur Errichtung, zur Erhaltung oder nitzlichen Verbesserung durch
bautechnische MalRihahmen von Wohnungen mit einer Nutzflache von héchstens 150 m? oder von
uberwiegend zu Wohnzwecken bestimmten Gebauden zur Verfigung stehen und wird innerhalb von 3
Jahren zur Bedeckung der Kosten verwendet. Im Falle einer Vermietung dieser Wohnungen darf die
Miete jenen Betrag nicht Uberschreiten, der fur die Zuerkennung von Mitteln aus der Wohnbauférderung
malfdgebend ist.

§ 10 Borseneinfiihrung
[Falls ein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden kann, einfiigen:

Die [Zulassung / Einbeziehung] der Wandelschuldverschreibungen [zum Amtlichen Handel / in
das Multilaterale Handelssystem] der Wiener Borse kann beantragt werden.]

[Falls kein Antrag auf Zulassung/Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen:

Ein Antrag auf Zulassung bzw. Einbeziehung der Wandelschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen.]

§ 11 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen Uber die Wandelschuldverschreibungen werden
auf der Homepage der Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft
~https://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“ verdffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit gentgt
in allen Fallen die Bekanntmachung auf der erwahnten Homepage der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft. Einer besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf es nicht.

§ 12 Rechtsordnung, Gerichtsstand

Fur samtliche Rechtsverhaltnisse aus oder im Zusammenhang mit den Wandelschuldverschreibungen
und Partizipationsrechten gilt Osterreichisches Recht. Fur alle Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang
mit den Wandelschuldverschreibungen und Partizipationsrechten gilt ausschlieRlich das fur Wien
sachlich zustandige Gericht als gemals § 104 Jurisdiktionsnorm vereinbarter Gerichtsstand.
Verbrauchergerichtsstande (insbesondere nach § 14 (1) Konsumentenschutzgesetz) bleiben unberihrt.

§ 13 Ausgabekurs

Der Ausgabekurs der Wandelschuldverschreibungen wird zunachst mit [Prozentsatz des Ausgabekurses
einfligen]% des Nominale festgelegt. Wahrend der Angebotsfrist der Emission wird der Ausgabepreis
laufend entsprechend der Marktzinsentwicklung angepasst werden, jedoch [Prozentsatz des maximalen
Ausgabekurses einftigen]% des Nominales nicht Uberschreiten.

§ 14 Laufzeit

Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung betragt [Laufzeit einfiigen] [in Worten einfligen]. Die
Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Beginns der Laufzeit einfligen] und
endet vorbehaltlich der Wandlung durch den Glaubiger mit Ablauf des [Datum des Laufzeitendes
einfiigen].

§ 15 Verzinsung
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Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen beginnt am [Datum des Verzinsungsbeginns
einfligen). Die Verzinsung erfolgt [monatlich / vierteljahrlich / halbjahrlich / jahrlich] am [Datumsangabe(n)
Zinstermin(e) einfiigen] eines jeden Jahres (,Zinstermin[e]“) jeweils im Nachhinein, erstmals am [Datum
der ersten Verzinsung einfligen] [(erste [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])]. Der letzte Zinstermin
ist der [Datum des letzten Zinstermins einfligen] [(letzte [lange / kurze] Zinsperiode von [e] bis [e])].

Die Wandelschuldverschreibungen sind von [Datum Beginn Fixverzinsung einfiigen] bis [Datum Ende
Fixverzinsung einfiigen] fix verzinst, und von [Datum Beginn variable Verzinsung einfiigen] bis [Datum
Ende variable Verzinsung einfiigen] variabel verzinst.

Fixe Verzinsung:

[Der Zinssatz fur die erste[n] [Anzahl] Zinsperiode[n] von [Datum] bis [Datum] betragt [Zah/|% p.a. vom
Nominale.] [Bei mehreren fixen Zinssédtzen gegebenenfalls auch mehrfach einfiigen: Der Zinssatz
fur die [Zahl] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum)] betragt [Zahl]% p.a. vom Nominale.]

Variable Verzinsung:

[Im Falle einer variablen Verzinsung mit Bindung an einen Referenzzinssatz (z.B. EURIBOR oder
EUR-Swap-Satz), einfiigen:

Der variable Zinssatz entspricht [[Zahl einfiigen]% des / dem] [EURIBOR flir [Zah/]-Monats-Euro-
Einlagen  (,[Zahf-Monats-EURIBOR®) / [Zahll-Jahres EUR-Swap-Satz / [anderen
Referenzzinssatz einfiigen]] [[zuzUglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte. / Basispunkte]] ab [Datum].

Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale.]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fur die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den [[Zahll-Monats-EURIBOR / [Zahl]-Jahres EUR-
Swap-Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] durch Bezugnahme auf [den vom EURIBOR-
Panel derzeit auf der [Bildschirmseite einfligen] quotierten Satz fir [Zah/l-Monats-Euro-Einlagen
/ den derzeit auf der [Bildschirmseite einfiigen] angegebenen Satz fir auf EUR lautende Swap
Transaktionen mit einer Laufzeit von [Zahl] Jahren / [andere Quelle angeben] angegebenen
Referenzzinssatz] zum jeweiligen Fixing um ca. [Uhrzeif] mitteleuropaischer Zeit. Sofern an
einem Zinsberechnungstag der [[Zahll-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-Satz /
[anderen Referenzzinssatz einfligen]] auf einer anderen als der vorgehend angefuhrten Quelle
genannt wird, ist diese andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [[Zahl]-Monats-EURIBOR) / [Zahl]-Jahres EUR-Swap-
Satz / [anderen Referenzzinssatz einfligen]] verdffentlicht wird, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewéhlt, einfiigen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
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Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fir die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz ergibt, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfillt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen).

Unbeschadet der Allgemeingliltigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berlcksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater” bezeichnet ein unabhdngiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemalf auch fur den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B. Zinsberechnungstag,  malRgebliche Uhrzeit, maligebliche
Bildschirmseite fir den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der maflgeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(a) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(b) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemal der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(c) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behdrdlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfuigung oder sonstigen verbindlichen
MalRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.

~,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehorde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein

95



bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuRerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kénne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

JAllgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie  jeder Boérse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei Wandelschuldverschreibungen mit variabler Verzinsung mit Bindung an einen Index
einfiigen:

Der variable Zinssatz wird basierend auf dem [Index einfligen] berechnet.

[Wenn die Verzinsung direkt dem Indexwert zuziiglich/abziiglich Auf-/Abschldgen
entspricht, einfiigen:

Der variable Zinssatz entspricht dem [Index einfiigen] [[zuzlglich / abzlglich] [Zahl] [%-
Punkte. / Basispunkte]] [fir die gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfigen: fir die [Zah/
Zinsperiode in Worten)] Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]

[Wenn die Verzinsung an die Entwicklung des Indexwerts zwischen bestimmten
Zeitpunkten gebunden ist, einfiigen:

Zur Berechnung des Zinssatzes wird der Schlusswert des [Index einfiigen] zum Zeitpunkt
[Zahl] Monate vor jedem Zinstermin (T+1) und der Schlusswert des [Index einfiigen] zum
Zeitpunkt [Zahl] Monate vor dem betreffenden Zinstermin (T2) von der Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle ermittelt. Der Zinssatz fiir die
jeweilige Zinsperiode entspricht [[Zahl einfiigen]%] der prozentuellen Anderung des Index
zwischen T4 und T [[zuzlglich / abzuglich] [Zahl] [%-Punkte / Basispunkte] [fur die
gesamte Laufzeit / [ggf mehrfach einfliigen: flr die [Zahl Zinsperiode in Worten]
Zinsperiode von [Datum] bis [Datum]]].]
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Der Zinssatz wird kaufmannisch gerundet auf [Zahl] Nachkommastellen.

Im Fall eines Benchmark-Ereignisses wird die Emittentin in gutem Glauben und auf eine Weise
handelnd, die dem wirtschaftlichen Gehalt der Wandelschuldverschreibungen fir beide Seiten
am ehesten entspricht (das ,Ersetzungsziel®), einen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmen, der an
die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatzes tritt. Ein
Ersatz-Referenzzinssatz gilt ab dem von der Emittentin im billigen Ermessen bestimmten
Zinsberechnungstag (einschlieilich), frihestens jedoch ab dem Zinsberechnungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fur die
Zinsperiode, fur die an diesem Zinsberechnungstag der Zinssatz festgelegt wird. Der ,Ersatz-
Referenzzinssatz® ist ein Satz (ausgedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem von
der Emittentin im billigen Ermessen festgelegten Referenzzinssatz, der von einem Dritten
bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraussetzungen erfullt, um ihn zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen aus den Wandelschuldverschreibungen zu
verwenden, mit den von der Emittentin im biligen Ermessen gegebenenfalls bestimmten
Anpassungen (z.B. in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden kann die Emittentin insbesondere, aber
ohne Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldésung oder eine
Allgemein Akzeptierte Marktpraxis bericksichtigen.

Die Emittentin ist auch ermachtigt, sich eines Unabhangigen Beraters zu bedienen, der im Namen
der Emittentin den Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt.

»Unabhangiger Berater“ bezeichnet ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler
Reputation oder einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung am
internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen Kosten ernannt wird.

Die folgenden Bestimmungen gelten sinngemaf auch fir den Unabhangigen Berater.

Bestimmt die Emittentin einen Ersatz-Referenzzinssatz, so besteht auch das Recht, nach billigem
Ermessen diejenigen verfahrensmaRigen Festlegungen in Bezug auf die Bestimmung des Ersatz-
Referenzzinssatzes (z.B.  Zinsberechnungstag, maligebliche Uhrzeit, malgebliche
Bildschirmseite flr den Bezug des Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmungen fur den Fall
der Nichtverfugbarkeit der mafligeblichen Bildschirmseite) zu treffen und diejenigen Anpassungen
an die Definition von "Bankarbeitstag" und die Bestimmungen zur Bankarbeitstag-Konvention
vorzunehmen, die erforderlich oder zweckmaRig sind, um den Ersatz des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchflihrbar zu machen.

.,Benchmark-Ereignis“ bezeichnet

(d) eine dauerhafte und endgultige Einstellung der Ermittlung, Bereitstellung oder Bekanntgabe
des Referenzzinssatzes durch einen zentralen Administrator, ohne dass ein Nachfolge-
Administrator existiert, oder ein sonstiger dauerhafter und endgultiger Wegfall des
Referenzzinssatzes;

(e) eine wesentliche Anderung der Methode zur Ermittlung oder Berechnung des
Referenzzinssatzes im Vergleich zu derjenigen Methode, die bei Begebung der
Wandelschuldverschreibungen zur Anwendung kam, wenn diese Anderung dazu fiihrt,
dass der gemall der neuen Methode berechnete Referenzzinssatz nicht mehr den
Referenzzinssatz reprasentiert oder zu reprasentieren geeignet ist oder aus sonstigen
Grunden seinem wirtschaftlichen Gehalt nach nicht mehr mit dem Referenzzinssatz
vergleichbar ist, der mit der bei Begebung der Wandelschuldverschreibungen zur
Anwendung gekommenen Methode ermittelt oder berechnet wurde;

(f) die Anwendbarkeit eines Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift oder einer
behdrdlichen oder gerichtlichen Anordnung, Verfligung oder sonstigen verbindlichen
MaRnahme, die unmittelbar dazu fihrt, dass der Referenzzinssatz nicht mehr als
Referenzzinssatz zur Bestimmung von  Zahlungsverpflichtungen unter den
Wandelschuldverschreibungen verwendet werden darf oder nach der eine derartige
Verwendung nicht nur unwesentlichen Beschrankungen oder nachteiligen Folgen
unterliegt.
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,Amtliches Ersetzungskonzept‘ bezeichnet eine verbindliche oder unverbindliche AuRerung
einer Zentralbank, einer Aufsichtsbehdérde oder eines offentlich-rechtlich konstituierten oder
besetzten Aufsichts- oder Fachgremiums der Finanzbranche oder eine gesetzliche Regelung,
wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter
Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter
Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden wiirden, zur Anwendung gelangen solle
oder kdnne.

,Branchenlésung“ bezeichnet eine AuBerung der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA), der International Capital Markets Association (ICMA), der Association for
Financial Markets in Europe (AFME), der Loan Markets Association (LMA), des European Money
Markets Institute (EMMI), des Zertifikate Forum Austria oder eines sonstigen privaten
Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter Referenzzinssatz, sofern dieser
von einem gemal Art. 36 Benchmark-VO registrierten Administrator bereitgestellt wird,
gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an die Stelle des Referenzzinssatzes
treten solle oder kdonne oder wonach ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt
werden wurden, zur Anwendung gelangen solle oder konne.

.,Allgemein Akzeptierte Marktpraxis“ bezeichnet die Verwendung eines bestimmten
Referenzzinssatzes, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, anstelle des
Referenzzinssatzes oder die vertragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten
Verfahrens zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezugnahme auf
den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl von Anleiheemissionen nach
dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis
zur Ersetzung des Referenzzinssatzes als Referenzzinssatz fur die Bestimmung von
Zahlungsverpflichtungen.

Die Emittentin ist nach billigem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestimmen, wenn
diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils vorangegangene, um das
Ersetzungsziel zu erreichen.

Hat die Emittentin nach Eintritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz
bestimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses, der von der Emittentin
bestimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammenhangenden
Festsetzungen der Emittentin den Inhabern der Wandelschuldverschreibungen baldmdglichst,
aber keinesfalls spater als am vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes
folgenden  Bankarbeitstag  sowie  jeder Bodrse, an der die betreffenden
Wandelschuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber keinesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab
der der Ersatz-Referenzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Mindestzinssatz (Floor)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Mindestzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Mindestzinssatz (Floor) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir die gesamte Laufzeit einfiigen: Der Hochstzinssatz (Cap)
betragt [Zahl]%p.a. vom Nominale]

[Bei einem Héchstzinssatz fiir einzelne Zinsperioden ggfs mehrfach einfiigen: Der
Hochstzinssatz (Cap) betragt [von [Datum] bis [Datum]] [Zahl]%p.a. vom Nominale]

Am [Zahl] Bankarbeitstag vor jeder Zinsperiode (,Zinsberechnungstag®) bestimmt die Hypo-
Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle im Vorhinein fir die dem
Zinsberechnungstag folgende Zinsperiode den Indexwert durch Bezugnahme auf den unter
[Quelle angeben] angegebenen [Index einfiigen]. Sofern an einem Zinsberechnungstag der
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[Index einfiigen] auf einer anderen als der vorgehend angefiihrten Quelle genannt wird, ist diese
andere Quelle als Basis fur die Zinsberechnung heranzuziehen.

Falls an einem Zinsberechnungstag kein [Index einfiigen] verdffentlicht wird, kann die Emittentin
nach billigem Ermessen einen anderen, wirtschaftlich gleichwertigen Referenzwert bestimmen.

[Wenn kein Mindestzinssatz im Vorhinein gewéhlt, einfligen:

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes gemall den obenstehenden Bestimmungen einen
negativen Zinssatz, so werden die Wandelschuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens
des negativen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.]

Wenn der flr die Berechnung des variablen Zinssatzes herangezogene Basiswert — wie oben
beschrieben —

a) anstatt von der urspringlichen Berechnungsstelle (die ,urspriingliche Berechnungsstelle®) von
einer Berechnungsstelle, die der urspringlichen Berechnungsstelle nachfolgt oder deren
Funktion Ubernimmt (die ,Nachfolge-Berechnungsstelle®) berechnet und veréffentlicht wird, oder

b) durch einen Ersatzbasiswert (der ,Ersatzbasiswert®) ersetzt wird, der die gleiche oder annahernd
die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir die Berechnung des
Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Berechnungsstelle berechnet und veréffentlicht, oder der
Ersatzbasiswert herangezogen. Jede Bezugnahme auf die urspriingliche Berechnungsstelle oder den
Basiswert gilt dann als Bezugnahme auf die Nachfolge-Berechnungsstelle oder den Ersatzbasiswert.

Wenn nach Auffassung der Emittentin der relevante Wert des fur die Berechnung des variablen
Zinssatzes herangezogenen Basiswerts nicht zum oben beschriebenen relevanten Zeitpunkt fir die
Zinsberechnung veréffentlicht worden ist, wird die Emittentin nach billigem Ermessen entweder (i) die
Zinsberechnung auf Basis des letzten verdffentlichten Werts des Basiswerts durchfihren oder (ii) die
Zinsberechnung auf Basis eines Ersatz-Basiswerts durchflihren, der in seinen Eigenschaften dem
urspringlichen Basiswert moglichst nahekommt. Wenn ein passender Ersatz-Basiswert nicht verfigbar
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen zu kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
Wandelschuldverschreibungen zum Nominale zuziglich bis zum Rickzahlungstermin aufgelaufener
Zinsen zurickgezahlt. Die Emittentin wird eine Kiindigung unverziiglich gemaf § 11 bekanntmachen.

Die Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle veranlasst die Bekanntmachung
des fur die jeweilige Zinsperiode berechneten variablen Zinssatzes unverziglich gema® § 11. Alle
Bescheinigungen, Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen, die von der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft als Zinsberechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 15 gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die
Hauptzahl- und Umtauschstelle sowie die Zahl- und Einreichstellen gemaR® § 6 und die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen bindend.

Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen endet mit dem der Falligkeit bzw. dem allfalligen
Wandlungstermin vorangehenden Tag.

[Ggfs mehrfach einfiigen: Die Berechnung der Zinsen erfolgt [von [Datum] bis [Datum]] auf Basis
[act./act. (ICMA), following unadjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am
unmittelbar folgenden Bankarbeitstag zu erbringen. / 30/360, modified following adjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird der betreffende Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen / act./360, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen / 30/360, following unadjusted: Ist der
Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden
Bankarbeitstag / act./365, modified following adjusted: Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so
verschiebt sich die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag, es sei denn, der Zinstermin
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wilrde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende Termin auf
den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag vorgezogen].]

Bankarbeitstag ist jeder Tag (aul3er Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2%)
betriebsbereit sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.

§ 16 Tilgung

Die Tilgung flr die bis zum Ende der Laufzeit nicht gewandelten Wandelschuldverschreibungen erfolgt
am [Datum der Tilgung einfiigen] mit 100% des Nominales.

§ 17 Zahlungen
(1) Zahlungen erfolgen in Euro.

(2) Sollte ein Ruckzahlungstermin, Kupontermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den
Wandelschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin auf einen Termin fallen, der kein
Bankarbeitstag iSd § 15 ist, so hat der Inhaber der Wandelschuldverschreibungen erst Anspruch auf
Zahlung wie im § 15 flr Zinszahlungen geregelt ist.

§ 18 Begebung weiterer Wandelschuldverschreibungen, Ankauf, vorzeitige Tilgung

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Wandelschuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den begebenen Wandelschuldverschreibungen eine einheitliche Serie
bilden.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Wandelschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu
jedem  beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin  erworbenen
Wandelschuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zur Entwertung eingereicht werden.

(3) Die an den Treugeber weitergereichten Verbindlichkeiten und die Wandelschuldverschreibungen
kénnen vom Treugeber nur mit Zustimmung der Abwicklungsbehdrde gemal den [bei bevorrechtigt
vorrangigen bzw. nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78a
CRR]/[bei nachrangigen Verbindlichkeiten einfiigen: Artikeln 77 und 78 CRR] zurtickgekauft oder
vorzeitig geklndigt, getilgt oder zuriickgezahlt werden.

§ 19 Status

[Bei einer Weitergabe des Emissionseriéses an den Treugeber als bevorrechtigte vorrangige
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Bevorrechtigte vorrangige berutcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten begriinden nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Treugebers, und sollen als berucksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von
Artikel 72b (2) lit d CRR) des Treugebers fur die MREL Anforderung zahlen, die untereinander
und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers zumindest gleichrangig sind mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die nach geltenden
Rechtsvorschriften vorrangig sind.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wurden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Anspruchen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen hdheren Rang verleiht.
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Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemal den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserloses an den Treugeber als nicht-bevorrechtigte
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten einfiigen:

Nicht-bevorrechtigte Verbindlichkeiten begrinden nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Treugebers und sollen als berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a
(1) lit a und Artikels 72b CRR) des Treugebers fir die MREL Anforderung zahlen, jedoch mit der
MalRgabe, dass Anspruche unter den Schuldverschreibungen im Fall eines regularen
Insolvenzverfahrens des Treugebers:

(a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die nicht
die Kriterien fir Schuldtitel gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erflllen;

(b) gleichrangig: (i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen
nicht-bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind, die die
Kriterien fur Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfullen (ausgenommen nicht
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten des Treugebers, die vorrangig oder
nachrangig gegenuber den weitergereichten Verbindlichkeiten sind oder diesen
gegenulber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet werden); und

(c) vorrangig gegenlber allen gegenwartigen oder zuklnftigen Ansprichen aus: (i)
Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR des Treugebers; (ii) Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) gemal Artikel 52 CRR des Treugebers; (iii) Instrumenten des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemafR Artikel 63 CRR des Treugebers; und (iv) allen anderen
nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten des Treugebers sind;

all dies in Ubereinstimmung mit und unter ausdriicklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der
weitergereichten Verbindlichkeiten gemaf § 131 Abs 3 BaSAG.

Diese Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Diese Verbindlichkeiten sind nicht (und werden zu keiner Zeit) besichert oder Gegenstand einer
Garantie der Emittentin oder einer anderen Person oder einer anderen Regelung (sein), die den
Ansprichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen einen héheren Rang verleiht.

Auf diese Verbindlichkeiten kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung
angewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemaf den §§ 85 ff BaSAG zustehen.]

[Bei einer Weitergabe des Emissionserléses an den Treugeber als nachrangige Verbindlichkeiten
einfiigen:

Nachrangige Verbindlichkeiten werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Treugebers erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemal Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Verbindlichkeiten begrinden unmittelbare, unbedingte, nachrangige und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Treugebers, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten des
Treugebers gleichrangig aber nachrangig gegenuber berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
gemall Art 72b CRR sind. Nachrangige Verbindlichkeiten gelten als Instrumente des
Erganzungskapitals gemal’ Artikel 63 der CRR und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Gegen Forderungen des Treugebers darf nicht mit Rickzahlungspflichten des Treugebers aus den
weitergeleiteten Erlésen aufgerechnet werden und flr diese Verbindlichkeiten durfen keine vertraglichen
Sicherheiten durch den Treugeber oder ihm nahestehende Unternehmen bestellt werden.]
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§ 20 Sonstiges

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen, aus welchem Grund auch immer, unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt.
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V. TREUGEBERBESCHREIBUNG Hypo Vorarlberg Bank AG
1. RISIKOFAKTOREN

Siehe Abschnitt I. Punkt 1.1. ,RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER HYPO-
VORARLBERG*.

2. VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER,
SACHVERSTANDIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE
BEHORDE

21. Alle Personen, die fiir die in der Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben
verantwortlich sind (Name und eingetragener Sitz der Gesellschaft)

Fir die inhaltliche Richtigkeit der in dieser Wertpapierbeschreibung gemachten Angaben ist die
Emittentin, Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, mit Sitz in 1043 Wien, Brucknerstralle 8, Republik
Osterreich, und fiir die den Treugeber im Abschnitt I. unter 1.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN
TREUGEBER HYPO VORARLBERG und Abschnitt V. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO
VORARLBERG betreffenden Angaben, die Hypo Vorarlberg Bank AG, in Hypo-Passage 1, 6900
Bregenz, Republik Osterreich, verantwortlich.

2.2. Erklarung zur Richtigkeit der Angaben

Der Treugeber fir die im Abschnitt I. unter 1.1. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DEN TREUGEBER
HYPO VORARLBERG und Abschnitt V. TREUGEBERBESCHREIBUNG HYPO VORARLBERG
enthaltenen Angaben und die Emittentin, erklaren hiermit, dass die in der gegenstandlichen
Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben ihres Wissens nach richtig sind, und die
Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthalt, die die Aussage verzerren kénnten.

2.3. Erklarung zu Angaben von Sachverstandigen
Es wurden keine Berichte von Sachverstandigen in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen.
24. Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Die Wertpapierbeschreibung enthalt Verweise auf Daten zum Rating des Treugebers, die von der
Ratingagentur Moody's Investors Service Limited stammen. Fir Details siehe den Punkt 2.7.3. ,Angabe
der Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit ihr beim Ratingverfahren fir
Wertpapiere erstellt wurden. Kurze Erlauterung der Bedeutung der Ratings, wenn sie erst unlangst von
der Ratingagentur erstellt wurden® in Abschnitt I. oben.

Die Daten zum Rating sind auf der Homepage des Treugebers (www. hypovbg.at) zu finden.

Der Treugeber hat die externen Daten korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber bekannt ist und
fur ihn aus den veroffentlichten Informationen ersichtlich, wurden diese Informationen nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irreflhrend gestaltet. Anleger sollten diese Informationen dennoch
sorgfaltig abwagen.

2.5. Erklarung zur Billigung durch die FMA

Die Wertpapierbeschreibung hat die FMA als zustandige Behérde in Osterreich gemaR der Verordnung
(EU) 2017/1129 iVm KMG 2019 und nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit
und Koharenz gemal der Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

Die Billigung durch die FMA darf nicht als Befurwortung des Treugebers verstanden werden.
3. STRATEGIE, LEISTUNGSFAHIGKEIT UND UNTERNEHMENSUMFELD
3.1. Angaben liber den Treugeber

Gesetzlicher und kommerzieller Name des Treugebers

Der gesetzliche Name des Treugebers lautet: ,Hypo Vorarlberg Bank AG“. Der kommerzielle Name des
Treugebers lautet ,Hypo Vorarlberg®.

Ort der Registrierung und Registrierungsnummer des Treugebers
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Die Hypo Vorarlberg ist als Osterreichische Aktiengesellschaft im Firmenbuch des Landesgerichts
Feldkirch, Osterreich, unter FN 145586 y eingetragen und ist nach Osterreichischem Recht tatig. Die
Rechtstragerkennung (LEI) des Treugebers lautet NS54DT27LJMDYN1YFP35.

Existenzdauer des Treugebers
Die Hypo Vorarlberg wurde im Jahr 1897 vom Land Vorarlberg auf unbestimmte Zeit gegrindet.
Sitz und Rechtsform des Treugebers

Die Hypo Vorarlberg hat ihren Sitz in Bregenz. Der Hauptort der Geschaftstatigkeit und der Sitz des
Treugebers sind identisch.

Die Geschéaftsanschrift lautet: Hypo-Passage 1,

6900 Bregenz, Osterreich
Die Telefonnummer lautet: +43 (0) 50 414 - 1000
Die Homepage des Treugebers lautet: https://www. hypovbg.at/

Die Informationen auf der Homepage des Treugebers sind nicht Teil dieser Wertpapierbeschreibung, es
sei denn, diese Informationen werden durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen (siehe unten
"Verweisdokumentation").

Jingste Ereignisse

Es gibt keine besonderen Ereignisse aus jlingster Zeit, die flr die Bewertung der Solvenz des Treugebers
von wesentlicher Bedeutung sind.

Angabe der Ratings, die fiir den Treugeber in seinem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihm
beim Ratingverfahren erstellt wurden

Der Treugeber verflgt tUber das Rating von Moody’s Deutschland GmbH (,Moody’s). Zum Zeitpunkt
dieser Wertpapierbeschreibung stellt sich das Rating des Treugebers wie folgt dar:

Moody‘s
Ausblick Negativ
Long-Term Bank Deposit Rating A3
Short-Term Bank Deposit Rating P-2
Baseline Credit Assessment baa2
Senior Unsecured MTN A3
Subordinated MTN — Dom. Curr. Baa3
Public Pfandbriefe Aa1
Mortgage Pfandbriefe Aaa

Gemal den von Moody's ("www. moodys.com") verdffentlichten Rating-Symbolen und -Definitionen
haben die oben genannten Kreditratings folgende Bedeutung:

"A" - Mit A bewertete Schuldverschreibungen sind von oberer bis mittlerer Qualitat und sind mit einem
geringen Kreditrisiko verbunden.

"P-2" - Kreditinstitute, die mit Prime-2 bewertet werden, haben eine starke Fahigkeit, kurzfristige
Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

"baa" (Baseline Credit Assessment) - Kreditinstitute, die mit "baa" bewertet werden, verfligen tUber eine
intrinsische oder eigenstandige Finanzkraft mittlerer Qualitat und unterliegen somit einem mafigen
Kreditrisiko; als solche konnen sie bestimmte spekulative Kreditelemente aufweisen, ohne dass die
Méglichkeit einer auferordentlichen Unterstlitzung durch ein verbundenes Unternehmen oder eine
Regierung besteht.
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"Baa" - Mit Baa bewertete Schuldverschreibungen werden als mittelmafig eingestuft und unterliegen
einem maRigen Kreditrisiko und kdnnen daher bestimmte spekulative Merkmale aufweisen.

"Aa" - Mit "Aa" bewertete Schuldverschreibungen sind von hoher Qualitat und unterliegen einem sehr
geringen Kreditrisiko.

"Aaa" - Mit Aaa bewertete Schuldverschreibungen sind von héchster Qualitdt und mit dem geringsten
Kreditrisiko behaftet.

Hinweis: Moody's fligt jeder allgemeinen Ratingklassifizierung von Aa bis Caa die numerischen
Modifikatoren 1, 2 und 3 hinzu. Der Modifikator 1 bedeutet, dass die Schuldverschreibung am oberen
Ende ihrer allgemeinen Ratingkategorie eingestuft ist, der Modifikator 2 bedeutet eine Einstufung im
mittleren Bereich und der Modifikator 3 bedeutet eine Einstufung am unteren Ende der allgemeinen
Ratingkategorie.

"Ausblick" - Der Ratingausblick von Moody's ist eine Einschatzung der mittelfristig zu erwartenden
Ratingrichtung. Die Rating-Ausblicke werden in vier Kategorien unterteilt: positiv (POS), negativ (NEG),
stabil (STA) und sich entwickelnd (DEV). Die Ausblicke kdnnen auf Kreditinstitute- oder auf Rating-Ebene
vergeben werden. Wenn ein Ausblick auf Ebene eines Kreditinstitutes zugewiesen wurde und das
Kreditinstitut mehrere Ratings mit unterschiedlichen Ausblicken hat, wird ein "(m)" Modifikator (fur
mehrere) angegeben: Im schriftlichen Bericht von Moody's werden die Griinde fir diese Unterschiede
angegeben und beschrieben. Die Bezeichnung RUR (Rating (s) Under Review) bedeutet, dass ein oder
mehrere Ratings eines Kreditinstitutes Uberprift werden, wodurch die Bezeichnung des Ausblicks
entfallt. Die Bezeichnung RWR (Rating (s) redemption) bedeutet, dass ein Kreditinstitut kein aktives
Rating hat, auf das ein Ausblick angewendet werden sollte. Ratingausblicke werden nicht fur alle
Kreditinstitute mit Ratings vergeben. In einigen Fallen wird dies durch NOO (no outlook) angezeigt.

Ein stabiler Ausblick deutet auf eine geringe Wahrscheinlichkeit einer mittelfristigen Ratingdnderung hin.
Ein negativer, positiver oder sich entwickelnder Ausblick deutet auf eine héhere Wahrscheinlichkeit einer
mittelfristigen Anderung des Ratings hin. Ein Ratingausschuss, der einem Kreditinstitut einen stabilen,
negativen, positiven oder sich entwickelnden Ausblick zuweist, ist auch der Ansicht, dass das Kreditprofil
des Kreditinstitutes zu diesem Zeitpunkt der entsprechenden Ratingstufe entspricht.

Nahere Informationen zum Rating kénnen auf der Website des Treugebers ("www. hypovbg.at")
abgerufen werden. Allgemeine Informationen Uber die Bedeutung des Ratings und die dabei zu
beachtenden Voraussetzungen finden sich auf der Website von Moody's ("www. moodys.com").

Moody's hat ihren eingetragenen Sitz in An der Welle 5, 60322 Frankfurt am Main, Deutschland und
wurde gemaf der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in ihrer gednderten Fassung ("CRA-Verordnung")
als registrierte Ratingagentur zugelassen. Die ESMA verdffentlicht auf ihrer Website
("www. esma.europa.eu") eine Liste der gemal der CRA-Verordnung registrierten Ratingagenturen.
Diese Liste wird innerhalb von funf Arbeitstagen nach dem Erlass einer Entscheidung gemaf Artikel 16,
17 oder 20 der Verordnung Uuber Ratingagenturen aktualisiert. Die Europaische Kommission
veroffentlicht die aktualisierte Liste innerhalb von 30 Tagen nach den Aktualisierungen im Amtsblatt der
EU.

Der Treugeber hat die externen Daten des Ratings korrekt wiedergegeben. Soweit es dem Treugeber
bekannt ist und fir ihn aus den vero6ffentlichten Informationen ersichtlich, wurden diese Informationen
nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet. Anleger sollten diese Informationen
dennoch sorgféltig abwagen.

3.2. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit
3.2.1. Haupttatigkeitsbereiche

Die Hypo Vorarlberg ist eine regionale Universalbank, die sich in den letzten Jahren zu einem in
Osterreich und im benachbarten Ausland tatigen Finanzdienstleister entwickelt hat: mit einer
Niederlassung in St. Gallen (Schweiz), einem Kompetenzzentrum flr Immobilien und Leasing — der Hypo
Immobilien & Leasing GmbH, dem Versicherungsexperten comit Versicherungsmakler GmbH sowie dem
Leasingspezialisten Hypo Vorarlberg Leasing AG in Bozen (ltalien).

Hauptkategorien der verkauften Produkte und/oder angebotenen Dienstleistungen
Firmenkundenbank

105



Das Firmenkundengeschaft stellt eine wichtige Saule der Aktivitaten des Treugebers dar. Als
Universalbank bietet die Hypo Vorarlberg ihren Firmenkunden sowohl klassische Bankprodukte als auch
weitere banknahe Dienstleistungen wie Leasing, Immobilienservice und Versicherungen uber ihre
Tochtergesellschaften an. Die Produktpalette des Finanzierungsportfolios umfasst auch die kompetente
Beratung und Betreuung im Zusammenhang mit Férderprogrammen und Institutionen.

Das Kreditvolumen an Firmenkunden zum 31. Dezember 2025 (berechnet als Summe der
firmenkundenbezogenen Betrage in den Bewertungskategorien Finanzielle Vermégenswerte zum Fair
Value (Non-SPPI), Finanzielle Vermégenswerte zum Fair Value (Option) und Finanzielle
Vermogenswerte zu fortgefuhrten Anschaffungskosten, jeweils gemall Konzernanhang zum und fur das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025) betragt EUR 7.839 Mio. (31. Dezember 2024: EUR 7.720 Mio.).

Immobilienbank

Das Kreditvolumen an Privatkunden zum 31. Dezember 2025 (berechnet als Summe der
privatkundenbezogenen Betrage in den Bewertungskategorien zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte (Non-SPPI), zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte (Option) und zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte, jeweils wie im Anhang des
Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025 dargestellt) betragt EUR 2.202 Mio. (31. Dezember 2024:
EUR 2.227 Mio.).

Private Banking

Der Treugeber betreibt in allen grof3en Filialen in Vorarlberg sowie in Graz, Wels und Wien eigene Private
Banking Center. Der Bereich Private Banking betreut vermdgende Privatpersonen, ihre Familien und
ausgewahlte institutionelle Kunden. Die vielfaltige Produktpalette orientiert sich in allen Bereichen an den
Kundenbedurfnissen und bietet zeitgemale Losungen: In der Vermdgensverwaltung durch den Einsatz
von flexiblen und an die Marktlage angepassten Konzepten und im Anlagegeschéaft durch den Einsatz
von sinnvollen Alternativen zum Geldmarkt.

Vermogensverwaltung

Zum 31. Dezember 2025 belief sich das verwaltete Vermdgen auf EUR 1.244 Mio. (31. Dezember 2024:
EUR 1.110 Mio.).

Zum Jahresende 2025 war die Hypo Vorarlberg als Verwahrstelle fir mehrere Investmentfonds mit einem
Gesamtvolumen von EUR 10.455 Mio. Euro (31. Dezember 2024: EUR 10.978 Mio.) tatig. Die
Kernkompetenz des Bereiches Fondsservice ist die Verwahrstelle flr dsterreichische Investmentfonds.

Satzung des Treugebers

Der Unternehmensgegenstand des Treugebers ist in § 3 der Satzung genannt und lautet insbesondere
wie folgt:

1) Gegenstand des Unternehmens des Treugebers ist die Auslibung aller Bankgeschafte gemal §
1 Abs 1 BWG in Osterreich und im Ausland, ausgenommen:

a) das Bauspargeschaft gemalt § 1 Abs. 1 Z 12 BWG;

b) das Investmentgeschaft hinsichtlich der Verwaltung von Investmentfonds gemaf § 1 Abs. 1
Z 13 BWG;

c) das Immobilienfondsgeschaft hinsichtlich der Verwaltung von Immobilienfonds gemaR § 1
Abs 1 Z 13a BWG;

d) das betriebliche Vorsorgekassengeschaft gemal § 1 Abs 1 Z 21 BWG.

2) Der Geschéaftsgegenstand umfasst ferner die Durchfuhrung aller im BWG aufgezahlten Neben-
und Hilfstatigkeiten, die Kreditinstituten gestattet sind.

3) Die Berechtigung des Treugebers erstreckt sich weiters auf:
a) die Beteiligungen an Unternehmungen aller Art;

b) den Erwerb oder die Neugriindung von Unternehmungen,;
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c) alle Geschafte, die, unter Bedachtnahme auf die diesbezliglichen gesetzliche Voschriften,
geeignet sind, den Geschaftszweck der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu férdern.

4) Der Treugeber ist berechtigt, Zweigstellen und Zweigniederlassungen zu errichten und zu

betreiben.

5) Die Geschéaftstatigkeit des Treugebers erstreckt sich auf das In- und Ausland.

3.3. Organisationsstruktur
Die Hypo Vorarlberg ist Teil der Vorarlberger Landesbank-Holding.

Die Hypo Vorarlberg Gruppe umfasst eine Reihe von Tochtergesellschaften, die voll konsolidiert werden.

Die Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden "at equity" bilanziert.

Konsolidierte Unternehmen

Die Konsolidierung erfolgt auf Basis eines konzerneinheitlichen Abschlusses. Die
Gesellschaften wurden zum 31. Dezember 2025 in den Vollkonsolidierungskreis des Treugebers

folgenden

einbezogen:
Gesellschaftsname, Ort Anteil am Datum des
Kapital| Abschlusses
"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Bregenz 100,00%| 31.12.2025
LD-Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Vorarlberg Leasing AG, IT-Bozen 100,00%| 31.12.2025
Hypo Vorarlberg Holding (Italien) G.m.b.H, IT-Bozen 100,00%| 31.12.2025
Hypo Vorarlberg Immo ltalia G.m.b.H., IT-Bozen 100,00%| 31.12.2025
VKL VI PBZ Korneuburg Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Immobilien Besitz GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HERA Grundstucksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Immobilien Bankgebaudemanagement GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Immobilien Investment GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Immobilien & Leasing GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL Mobilienleasing GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL BETA Mobilienverwertung GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL Baumarkt Triester Straf3e Immobilienleasing GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL Real Estate alpha GmbH, Domnbirn 100,00%| 31.12.2025
HIL Kommunalleasing GmbH, Domnbirn 100,00%| 31.12.2025
POSEIDON Grundstiicksverwaltungsgesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Hypo Immobilien Cinemabetriebs GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
Edeltraut Lampe GmbH & Co KG, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
D. TSCHERNE Gesellschaft m.b.H., Wien 100,00%| 31.12.2025
VKL IV Leasinggesellschaft mbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
VKL V Immobilien Leasinggesellschaft m.b.H., Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HYPO EQUITY Beteiligungs GmbH in Liqu., Bregenz zuvor: HYPO EQUITY Beteiligungs AG 100,00%| 31.12.2025
KUFA GmbH, Bregenz 100,00%| 31.12.2025
HI Copa Immobilien GmbH, Dornbirn 100,00%| 31.12.2025
HSL-Lindner Traktorenleasing GmbH, Dornbirn 76,00%| 31.12.2025

(Quelle: Konzernabschluss 2025 der Hypo Vorarlberg Bank AG)

Die folgenden Gesellschaften wurden zum 31. Dezember 2025 nach der Equity-Methode in den

Konzernabschluss einbezogen:

Gesellschaftsname, Ort Anteil am

Kapital
comit Versicherungsmakler GmbH, Dornbirn 40,00%
MASTERINVEST Kapitalanlage GmbH, Wien 37,50%

(Quelle: Konzernabschluss 2025 der Hypo Vorarlberg Bank AG)
Wesentliche Anderungen im Jahr 2025

3

Zum 30. Janner 2025 wurde die Gesellschaft , HI Copa Immobilien GmbH

‘ gegrindet. Die neue

Tochtergesellschaft ist zu 100,00 % im Eigentum der Hypo Immobilien Besitz GmbH. Des Weiteren
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wurde die HYPO EQUITY Unternehmensbeteiligung AG zum 23. Mai 2025 auf die HYPO EQUITY
Beteiligungs GmbH, die sich in Liquidation befindet, verschmolzen.

3.4. Trendinformationen

Die Entwicklung im Immobilienprojektgeschaft/Bautragergeschaft wird durch das weiterhin tribe
Wirtschaftsumfeld gepragt sein. Die immer noch hohe Anzahl an Insolvenzen lasst aus heutiger Sicht
schwer eine Prognose der Risikokosten per Jahresende 2026 zu.

Die Finanzmarktaufsicht hat ein ,Rundschreiben zur soliden Vergabe von privaten
Wohnimmobilienkrediten® veréffentlicht, in welchem die Erwartungshaltung der Aufsicht und die
entsprechenden Kriterien fur die Vergabe von private Wohnimmobilienfinanzierungen festgehalten
wurden. Diese entsprechen in weiten Teilen den Bestimmungen der mit 30. Juni 2025 ausgelaufenen
KIM-Verordnung. Auch die Meldeverpflichtungen wurden weitergefiihrt. Dennoch geht der Treugeber
auch aufgrund der gesunkenen Zinsen von einer steigenden Nachfrage nach privaten
Immobilienfinanzierungen aus.

3.5. Gewinnprognosen oder -schatzungen

Der Treugeber hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen verdéffentlicht oder auf freiwilliger
Basis in die Wertpapierbeschreibung aufgenommen.

4. UNTERNEHMENSFUHRUNG
4.1. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgan und oberes Management

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats des Treugebers sind an der Geschaftsadresse des
Treugebers, Hypo Vorarlberg, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz, Osterreich, erreichbar.

Vorstand

Der Vorstand des Treugebers besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name und Funktion innerhalb Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers
des Treugebers

Mag. Michel Haller, Vorstandsvorsitzender:

Vorstandsvorsitzender Vorarlberger Landesbank-Holding, 6900 Bregenz

Spartenobmann:

Wirtschaftskammer Vorarlberg, Sparte Bank und
Versicherung

Geschéftsfuhrer:

"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH,
6900 Bregenz

Aufsichtsratsvorsitzender:

Hypo Immobilien & Leasing GmbH, 6850 Dornbirn
Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H., 1040 Wien
Mitglied im Aufsichtsrat:

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft, 1040 Wien

Wirth Finance International B.V., Rorschach

Internationales Bankhaus Bodensee AG, Friedrichshafen
Vize-Prasident:

Verband der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken

Dipl. Ing. (FH) Philipp Hdmmerle, Vorstandsmitglied:
MSc.,
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Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

Vorstandsmitglied

Vorarlberger Landesbank-Holding, 6900 Bregenz

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden::

"Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs
GmbH, 6850 Dornbirn

Geschéftsfihrer:

"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH,
6900 Bregenz

Dr. Stephan Sausgruber,

Vorstandsmitglied

Vorstandsmitglied:

Vorarlberger Landesbank-Holding, 6900 Bregenz

Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden:

Hypo Immobilien & Leasing GmbH, 6850 Dornbirn
Mitglied des Aufsichtsrates:

"Wirtschafts-Standort Vorarlberg" Betriebsansiedlungs GmbH,
6850 Dornbirn

Geschéftsflihrer:

"Hypo-Rent" Leasing- und Beteiligungsgesellschaft mbH,
6900 Bregenz

Mitglied des Verwaltungsrates:

Hypo Vorarlberg Immo Italia GmbH, Bolzano

Prasident des Verwaltungsrates:

Hypo Vorarlberg Holding (ltalien) GmbH, Bozen
Hypo Vorarlberg Leasing AG, Bozen

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Mit 1. Oktober 2026 endet die Vorstandsmitgliedschaft von Mag. Michel Haller. Dr. Cristof Splechtna
wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 27. Marz 2026 zum neuen Vorstandsvorsitzenden ernannt.

Aufsichtsrat

Name und Funktion innerhalb
des Treugebers

Wesentliche Funktionen auBerhalb des Treugebers

MMag. Dr. Alfred Geismayr,

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Gesellschafter und Geschéftsfuhrer:

ALG Steuerberatung und Wirtschaftsprifung GmbH, 6850 Dornbirn
Geschéftsfihrer:

MOORE RTG Wirtschaftsprifung GmbH, 6850 Dornbirn

RTG Dr. RUmmele Steuerberatung und Wirtschaftsprifung GmbH,
6850 Dornbirn

RTG Unternehmensberatung GmbH, 6850 Dornbirn
RTG Zettinig Steuerberatung GmbH, 1030 Wien

Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden:

Achim Doppelmayr Privatstiftung, 6850 Dornbirn
Unbeschrankt haftender Gesellschafter und Funktionstrager:
Kégl & Co OEG, 6850 Dornbirn

Funktionar:
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Osterreichischer Rundfunk, 1136 Wien
MOORE RTG Wirtschaftspriifung GmbH & Co KG, 6850 Dornbirn
RTG Unternehmensberatung GmbH & Co KG, 6850 Dornbirn

RTG Dr. RUmmele Steuerberatung und Wirtschaftsprifung GmbH & Co
KG, 6850 Dornbirn

Ing. Eduard Fischer,

Stellvertreter des Vorsitzenden

Gesellschafter:
Skilifte Schrocken Strolz GmbH, 6888 Schrocken

Ausichtsratsvorsitzender:

Schwarzach Packaging GmbH, 6858 Schwarzach
VBG Holding AG, 6858 Schwarzach

VBG Immo GmbH, 6858 Schwarzach
Aufsichtsratsmitglied:

Hefel Textil GmbH, 6858 Schwarzach

Mag. Birgit Sonnbichler,

Mitglied des Aufsichtsrates

Karl Manfred Lochner,

Mitglied des Aufsichtsrates

Aufsichtsratsmitglied:
AVAG Holding SE, Augsburg

Herrenknecht Aktiengesellschaft, Schwanau

Mag. Karl Fenkart,

Mitglied des Aufsichtsrates

Geschaftsfuhrer:

Landesvermdgen-Verwaltungsgesellschaft m.b.H., 6900 Bregenz
Aufsichtsratsmitglied:

Messe Dornbirn GmbH, 6850 Dornbirn

Vorarlberg Tourismus GmbH, 6850 Dornbirn

Vorarlberger Krankenhaus-Betriebsgesellschaft mit beschrankter
Haftung, 6800 Feldkirch

Vorarlberger Kulturhduser-Betriebsgesellschaft mbH, 6900 Bregenz

Vorarlberger gemeinnitzige Wohnungsbau- und Siedlungsgesellschaft
mbH., 6850 Dornbirn

illwerke vkw AG, 6900 Bregenz

Astrid Bischof,

Mitglied des Aufsichtsrates

Gesellschafter und Geschéftsfuhrer:

BISCHOF HOLDING GMBH, 6800 Feldkirch

Geschéftsfihrer:

Otto Bischof Transport-Gesellschaft m.b.H., 6800 Feldkirch
NUFA Nutzfahrzeuge und Baumaschinen GmbH, 6830 Rankweil
NUFA Rent GmbH, 6830 Rankweil

Geschéftsfihrer und Prasident des Verwaltungsrates:

Bischof Lagerhaus AG, Sennwald

Johannes Heinloth,

Mitglied des Aufsichtsrates

Vorstandsmitglied:

L-Bank, Karlsruhe
Aufsichtsratsmitglied:
Transnet BW GmbH, Stuttgart
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Dr. Petra Winder, Geschéftsfiihrer:

BONA GmbH, Rankweil

Walser Holding GmbH, Rankweil

GDR Admin GmbH, Rankweil

GDR Bildgasse 12 GmbH, Rankweil
E.R. Verwaltungs GmbH, 6830 Rankweil
MMag. Dr. Gerhard Kohle, -

Mitglied des Aufsichtsrates

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Elmar Kock, -

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Mag. Judith Osterle, -

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

Veronika Moosbrugger, -

Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat delegiert)

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Staatskommissare

Der Bundesminister flir Finanzen hat bei Kreditinstituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro
Ubersteigt, einen Staatskommissar und dessen Stellvertreter fiir eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren (diese kann verlangert werden) zu bestellen. Die Staatskommissare und ihre Stellvertreter
handeln als Organe der FMA und sind in dieser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen.

Gegenwartig hat der Bundesminister fur Finanzen beim Treugeber folgende Personen als
Staatskommissare bestellt:

Name Stellung
MinR Mag. Jutta Raunig Staatskommissar
Kmsr Mag. Matthias Ofner Staatskomissar-Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung des Treugebers)

Treuhander

Der Treuggber hat Thurnher Wittwer Pfefferkorn & Partner Rechtsanwélte GmbH, Messestralle 11, 6850
Dornbirn, Osterreich als Treuhander gemaR PfandBG bestellt.

5. FINANZINFORMATIONEN
5.1. Historische Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt wesentliche historische Finanzinformationen der Hypo Vorarlberg zum 31.
Dezember 2025, die aus dem gepruften Konzernabschluss der Hypo Vorarlberg zum und fir das am 31.
Dezember 2025 endende Geschéaftsjahr abgeleitet wurden. Dieser gepriifte Konzernabschluss wurde in
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Ubereinstimmung mit den IFRS,

und den

zusatzlichen

Anforderungen

des § 245a

Unternehmensgesetzbuch (UGB) oder aus dem Berichtswesen der Hypo Vorarlberg erstellt.

Bilanzzahlen 31.12.2025
TEUR

Bilanzsumme 15.380.414
Darlehen und Kredite an Kreditinstitute 183.423
Darlehen und Kredite an Kunden 11.228.763
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 401.549
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 5.342.001
Verbriefte Verbindlichkeiten 7.703.605
Erfolgszahlen 2025
TEUR

ZinsUberschuss 209.155
Provisionsiberschuss 39.834
Verwaltungsaufwendungen -138.150
Ergebnis vor Steuern 70.516
Ergebnis nach Steuern 53.248
Unternehmenskennzahlen 2025
Cost-Income-Ratio (CIR)™ 56,11%
Return on Equity (ROE)® 4,74%
Personal 789

(1) Die Cost-Income-Ratio ist ein Effizienzmal, das die Betriebskosten mit dem Betriebsergebnis vergleicht basierend auf dem
konsolidierten Ergebnis vor Steuern fiir die Periode.

((Verwaltungsaufwand + Abschreibungen) / (Zinsliberschuss + Dividendenertrag + Provisionsiiberschuss + Handelsergebnis +

Sonstige Ertrdge — Sonstige Aufwendungen)).

Zum Stichtag 31.12.2025:
138.150 + 7.969

209.155 + 273 + 39.834 + 9.882 + 28.110 — 26.831

* 100 = 56,11%

(2) Die Eigenkapitalrendite ist eine Rentabilitdtskennzahl, die den konsolidierten Periodengewinn mit dem Eigenkapital zu
Beginn der Periode vergleicht.
(Ergebnis vor Steuern / (Eigenkapital zu Beginn des Zeitraums — Ausschuttungen an die Aktionare))

Zum Stichtag 31.12.2025:
70.516

(1.496.857 — 10.157)

* 100 = 4,74%

(Quelle: Konzernabschluss 2025 der Hypo Vorarlberg Bank AG)
5.2. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des Treugebers

Seit dem letzten gepriften Jahresabschluss des Treugebers, mit dem Bilanzstichtag zum 31.12.2025,
gab es keine wesentlichen Veranderungen in seiner Finanzlage.
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5.3. Verweisdokumentation

Diese Wertpapierbeschreibung ist in Verbindung mit den unten angefuhrten Teilen der folgenden
Dokumente zu lesen, die durch Verweis in die Wertpapierbeschreibung inkorporiert werden:

KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2025 DER Seite
HYPO VORARLBERG

(als Teil des gepriften Geschaftsberichts flir und zum das am
31.12.2025 endende Geschéftsjahr einschliellich des
Bestatigungsvermerks) (,Geschéaftsbericht 2025%)

Gesamtergebnisrechnung 167
Bilanz 168
Eigenkapitalveranderungsrechnung 169
Geldflussrechnung 170
Erlauterungen / Notes 171-237
Bestatigungsvermerk 239-241

Jene Teile des Geschaftsberichts 2025, die in den vorstehenden Tabellen nicht explizit angefuhrt sind,
werden durch Verweis in diese Wertpapierbeschreibung nicht aufgenommen und sind auch nicht Teil
dieser Wertpapierbeschreibung, da sie entweder flr Anleger nicht relevant oder bereits an einer anderen
Stelle in dieser Wertpapierbeschreibung enthalten sind. Soweit eine durch Verweis in diese
Wertpapierbeschreibung aufgenommene Information dieser Wertpapierbeschreibung widerspricht, hat
diese Wertpapierbeschreibung Vorrang.

Angaben aus den Verweisdokumenten, die in diese Wertpapierbeschreibung nicht ausdricklich als
Quelle angefuhrt sind, sind flr Anleger prospektrechtlich nicht relevant und werden nur zu
Informationszwecken angefuhrt.

6. ANGABEN ZU ANTEILSEIGNERN UND WERTPAPIERINHABERN
6.1. Hauptaktionare

Das gezeichnete Grundkapital der Hypo Vorarlberg betragt zum 31. Dezember 2025 EUR 162,2 Mio.
(31. Dezember 2024: EUR 162,2 Mio.) und ist voll eingezahlt.

Zum 31. Dezember 2025 sind 316.736 Aktien mit einem Nennwert von 512 Euro ausgegeben. Die
Stimmrechte des gezeichneten Kapitals stellen sich wie folgt dar (Stand 31. Dezember 2025):

Aktionare Aktien Anteil in % Stimmrechte
Vorarlberger Landesbank-Holding — das Land 243.485 76.8732% 76.,8732%
Vorarlberg
Austria Beteiligungsgesellschaft mbH 73.251 23,1268% 23,1268%
- Landesbank Baden-Wirttemberg 48.834 15,4179%
- Landeskreditbank Baden-Wirtemberg - o

Férderbank 24.417 7,7089%
Grundkapital 316.736 100,0000% 100,0000%
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Die Vorarlberger Landesbank-Holding (Land Vorarlberg) und die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH
sind direkte Aktiondre der Hypo Vorarlberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg und die
Landeskreditbank Baden-Wurttemberg-Forderbank sind Uber die Austria Beteiligungsgesellschaft mbH
indirekte Aktionare der Hypo Vorarlberg.

Die Vorarlberger Landesbank-Holding ist als direkt kontrollierende Person in der Lage,
Mehrheitsbeschlisse zu fassen und den Treugeber zu kontrollieren. Der Treugeber halt es nicht fur
notwendig, MaRnahmen zu ergreifen, um einen Missbrauch der Kontrolle zu verhindern.

Dem Treugeber sind keine Vereinbarungen bekannt, die zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Anderung
der Kontrolle Uber die Emittentin fhren kdnnten.

Dem Treugeber sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu
einer Veranderung bei der Kontrolle des Treugebers flihren kénnte.

6.2. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Nach Kenntnis des Treugebers bestanden im Zeitraum der zwdlf letzten Monate keine staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die sich in jlingster Zeit erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitat des Treugebers und/oder die Hypo Vorarlberg Gruppe ausgewirkt haben
oder sich in Zukunft auswirken kénnten und es wurden auch keine solche Verfahren abgeschlossen.
Nach Kenntnis des Treugebers sind auch keine solchen Verfahren anhangig und kénnten keine solchen
Verfahren eingeleitet werden.

6.3. Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den Aufgaben der Mitglieder des Aufsichtsrates und
Vorstandes der Hypo Vorarlberg und den privaten Interessen oder sonstigen Aufgaben der oben
genannten Personen.

6.4. Wichtige Vertrage

Der Treugeber hat aulerhalb seiner normalen Geschaftstatigkeit keine wesentlichen Vertrage
abgeschlossen, die dazu fuhren konnten, dass ein Mitglied der Hypo Vorarlberg Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die oder das fir die Fahigkeit des Treugebers, seinen
Verpflichtungen gegenuber den Anleiheglaubigern in Bezug auf die Wandelschuldverschreibungen und
Pfandbriefe nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

7. VERFUGBARE DOKUMENTE

Folgende Dokumente stehen wahrend der Gultigkeitsdauer der Wertpapierbeschreibung elektronisch
auf der Homepage des Treugebers www. hypovbg.at zur Verfigung.

o der geprifte Geschaftsbericht 2025, der durch Verweis in den Prospekt inkorporiert wurde

Lhttps://www.hypovbg.at/permlink/investor-relations/geschaeftsbericht-2025*

e die Satzung des Treugebers unter

www.hypovbg.at/fileadmin/Hypovba/Hypo-Vorarlberg/Satzung Hypo-Vorarlberg.pdf*

o der Prospekt der Hypo-Wohnbaubank treuhandig fir die Hypo Vorarlberg bestehend aus
mehreren Dokumenten — diese Wertpapierbeschreibung unter

Lhttps://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2026“

und

e das Registrierungsformular der Emittentin ist auf der Homepage der Emittentin
~WWw. hypo-wohnbaubank.at® unter

Lhttps://www.hypo-wohnbaubank.at/Basisprospekt/j/2025“ zu finden.
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ABKURZUNGSVERZEICHNIS/DEFINITIONEN

30/360

act./act. (ICMA)

act./360

act./365

AktG

Anleihebedingungen

Anhange

AT 1

Benchmark-VO

BCBS

BRRD

BWG

CET1

CRD IV

Methode der Zinsberechnung, bei der das Jahr mit 360
Tagen, ein Monat immer mit 30 Tagen gerechnet wird

Methode der Zinsberechnung mit tagegenauer Berechnung
der Zinstage, Berechnung des Jahres mit der tatsachlichen
Tageszahl (normales Jahr 365, Schaltjahr 366)

Methode der Zinsberechnung, bei der die Zinsen taggenau
berechnet werden, wobei ein Jahr mit 360 Tagen
berlcksichtigt wird

Methode der Zinsberechnung: Die tatsachliche Anzahl von
Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365

Bundesgesetz vom 31. Mérz 1965 uber
Aktiengesellschaften (Aktiengesetz 1965) i.d.g.F.

Anleihebedingungen gemaf’ Abschnitt IV.

Anhange zu dieser Wertpapierbeschreibung und zur EU-
Prospekt-Verordnung

meint Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional
Tier 1) geman Artikel 52 CRR.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 i.d.g.F.

Basel Committee on Banking Supervision (der Basler
Ausschuss fur Bankenaufsicht) ist der wichtigste globale
Standardsetzer fur die aufsichtsrechtliche Regulierung von
Banken und bietet ein Forum fir die regelmaRige
Zusammenarbeit in bankaufsichtlichen Fragen. Seine 45
Mitglieder setzen sich aus Zentralbanken und
Bankenaufsehern aus 28 Landern zusammen.

Bank Recovery and Resolution Directive, Richtlinie
2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fur die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie
82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG,
2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Europaischen Parlaments und des Rates.

Bundesgesetz Uber das Bankwesen (Bankwesengesetz)
i.d.g.F.

meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemal Artikel 28 CRR.

Capital Requirements Directive; Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
Uber den Zugang zur Téatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
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Credit Spread

CRR

Depotgesetz

Emittentin

Endgultige Bedingungen

ESMA

EStG

EUR, Euro

EURIBOR

EUR-Swap-Satz:

FMA

FMSG

following unadjusted

zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG i.d.g.F.

Ein Kreditaufschlag, der die Bonitat eines Schuldners im
Vergleich zu einer risikolosen Anlage gleicher Laufzeit
widerspiegelt. Credit Spreads werden als Aufschlage auf
aktuelle risikolose Zinssatze gehandelt.

Capital Requirements Regulation; Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen i.d.g.F.. Diese
Verordnung trat mit 1. Janner 2014 in Kraft.

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung
und Anschaffung von Wertpapieren i.d.g.F.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in Wien
und der Firmenbuchnummer 112200 a

Die endgultigen Bedingungen fur jede einzelne Emission
unter dieser Wertpapierbeschreibung laut Abschnitt Ill.

European Securities and Markets Authority (Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde)

Bundesgesetz Uber die Besteuerung des Einkommens
naturlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988)
i.d.g.F.

Die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europaischen Union, die an der am 1.1.1999 in Kraft
getretenen dritten Stufe der Europaischen Wahrungsunion
teilnehmen.

Euro Interbank Offered Rate:

Ein fir Termingelder (Termineinlagen, Festgeld) im
Geldmarkt in Euro ermittelter Zwischenbanken-Zinssatz. Die
Quotierung dieses Zinssatzes erfolgt durch reprasentative
Banken (EURIBOR Panel-Banken).

Ein fixer Zinssatz, den europaische Banken fur Gelder mit
bestimmten Laufzeiten Uber einem Jahr untereinander
vereinbaren. Die Euro-Swap-Satze werden taglich um 11
Uhr Frankfurter Zeit von einer unabhangigen Stelle (ICE
Benchmark Administration Limited (IBA)) als Durchschnitt
der quotierten Zinssatze von malfigeblichen europaischen
Banken ermittelt. Die Quotierungen, die von 16 Banken
stammen, stellen einen Zinssatz dar, zu dem diese Banken
im Internetbankenhandel einen Swap mit entsprechender
Laufzeit und entsprechendem Kapitalbetrag kaufen oder
verkaufen wirden. Als Basis dient der Sechs-Monats-
Euribor mit Ausnahme fir die Laufzeit von einem Jahr, hier
dient der Drei-Monats-Euribor als Basis.

Finanzmarktaufsichtsbehdrde, Otto-Wagner-Platz 5, A-1090
Wien

Finanzmarktstabilitatsgremium, Otto-Wagner-Platz 3, A-
1090 Wien

Methode der Zinsberechnung: Ist der Falligkeitstag kein
Bankarbeitstag, so ist die Zahlung am unmittelbar folgenden
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Gestionsrisiko

Hauptzahl- und Umtauschstelle

Hypo-Banken Osterreich
HYPO Banken-Sektor

Hypo Vorarlberg Konzern
Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft

i.d.g.F.
ISIN
ITS

KIM-Verordnung

KMG 2019

Kuratorengesetz

Bankarbeitstag zu erbringen. Bankarbeitstag ist jeder Tag
(auRer Samstag und Sonntag), an dem alle betroffenen
Bereiche des Real-time Gross Settlement Systems des
Eurosystems oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem
dazu (,T2%) betriebsbereit sind und die Banken am
Finanzplatz Wien gedffnet haben. Die Zinsperiode bleibt
jedoch unverandert (unadjusted).

Risiko der nicht auftragsgemalien Abwicklung des
Treuhandverhaltnisses zwischen der Emittentin und dem
Treugeber in Bezug auf die gegenstandlichen
Wandelschuldverschreibungen, insbesondere die
ordnungsgemafle Weiterleitung der treuhdndig von den
Anlegern vereinnahmten Gelder an den Treugeber und der
vom Treugeber zur Bedienung von Zinsen und Kapital der
gegenstandlichen Wandelschuldverschreibungen
erhaltenen Gelder an die Anleger durch die Emittentin als
Treuhanderin.

HYPO NOE Landesbank fur Niederosterreich und Wien AG,
3100 St. Pélten, Hypogasse 1, die im Auftrag der Emittentin
fur die gesamte Abwicklung der Zahlungsflisse unter den
Wandelschuldverschreibungen zustandig ist und bei
Ausubung des Wandlungsrechts durch den Anleiheinhaber
die Wandelschuldverschreibungen in Partizipationsrechte
tauscht.

Samtliche Gesellschafter der Emittentin

Ein Sammelbegriff fir die Hypo-Banken Osterreich, deren
Interessen durch den Fachverband der Landes-
Hypothekenbanken in der Wirtschaftskammer Osterreich
vertreten werden.

Hypo Vorarlberg Bank AG und ihre in die Konsolidierung der
Konzernbilanz einbezogenen Tochtergesellschaften.

Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
Wien und der Firmenbuchnummer 112200 a

in der gulltigen Fassung
International Securities Identification Number

Implementing Technical Standards zielen darauf ab,
einheitliche Meldepflichten umzusetzen, die erforderlich sind,
um faire Wettbewerbsbedingungen zwischen
vergleichbaren  Gruppen von  Kreditinstituten  und
Wertpapierfirmen zu gewahrleisten.

Kreditinstitute-lmmobilienfinanzierungsmaBnahmen-
Verordnung und Anderung der Vermodgens-, Erfolgs- und
Risikoausweis-Verordnung, BGBI Il Nr. 230/2022 i.d.g.F.

Kapitalmarktgesetz — KMG 2019, BGBI | Nr. 62/2019 i.d.g.F.

Gesetz vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bucherliche Behandlung
der fir solche Teilschuldverschreibungen eingeraumten
Hypothekarrechte, RGBI. Nr. 49/1874, i.d.g.F.
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Kuratorenerganzungsgesetz

MiFID Il

modified following adjusted

OeKB CSD

Prospekt-Verordnung

RTS

SRMR

StWbFG

T2

TEUR

Treugeber

Gesetz vom 5. Dezember 1877, womit erganzende
Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874 (RGBI.
Nr. 48 und 49) betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen
erlassen werden, RGBI. Nr. 111/1877, i.d.g.F.

Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU

Ist der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag, so verschiebt sich
die Zahlung auf den unmittelbar folgenden Bankarbeitstag,
es sei denn, der Zinstermin wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der betreffende
Termin auf den unmittelbar vorausgehenden Bankarbeitstag
vorgezogen. Bankarbeitstag ist jeder Tag (auBer Samstag
und Sonntag), an dem alle betroffenen Bereiche des Real-
time Gross Settlement Systems des Eurosystems oder jedes
Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu (,T2“) betriebsbereit
sind und die Banken am Finanzplatz Wien gedffnet haben.
Die Zinsperiode wird an den Falligkeitstermin angepasst
(adjusted).

OeKB CSD GmbH, FN 428085 m, Strauchgasse 1-3, A-
1010 Wien. Tochtergesellschaft der Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft, die die Rolle des
heimischen Zentralverwahrers — Central Securities
Depository (CSD) vom Mutterunternehmen Ubernommen
hat.

Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 i.d.g.F.

Technische Regulierungsstandards, bei denen es sich um
eine Reihe von Regeln und Leitlinien handelt, die von der
Européischen Bankenaufsichtsbehdérde (EBA) aufgestellt
wurden, um sicherzustellen, dass Banken und andere
Finanzinstitute die in der zweiten Zahlungsdiensterichtlinie
(PSD2) festgelegten Regeln einhalten.

Single Resolution Mechanism Regulation, Verordnung (EU)
Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften
und eines einheitlichen Verfahrens fur die Abwicklung von
Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im
Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Bundesgesetz Uber steuerliche Sondermaflnahmen zur
Forderung des Wohnbaus BGBI. Nr. 253/1993 i.d.g.F.

das Real-time Gross Settlement System des Eurosystems
oder jedes Nachfolge- bzw. Ersatzsystem dazu

Tausend Euro
Hypo Vorarlberg Bank AG
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Tier 1 (Common Equity Tier 1)

Tier 2

UGB

WAG 2018

Wandelschuldverschreibungen

Wertpapierbeschreibung

Zahlstelle

Zahl- und Einreichstellen

.Kernkapital® Teil der Eigenmittel eines Kreditinstitutes,
bestehend aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital),
Fonds flr allgemeine Bankrisken, einbehaltenen Gewinnen
und weiteren Bestandteilen (vgl Art 26 CRR)

»Erganzungskapital* Teil der Eigenmittel eines
Kreditinstitutes bestehend aus dem Erganzungskapital, den
stilen Reserven und weiteren Bestandteilen (vgl Art 62
CRR).

Bundesgesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften
fur Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch- UGB)“i.d.g.F.
(gemaR Artikel | des HandelsrechtsAnderungsgesetzes,
BGBI. I Nr. 120/2005)

Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018 vom 26. Juli
2017, veroffentlicht im BGBI | Nr. 107/2017, i.d.g.F.

Schuldverschreibungen, mit fixer oder variabler Verzinsung
mit Ruckzahlung zumindest zum Nennwert, die neben dem
Forderungsrecht auch ein Wandelrecht verbriefen. Sie
kénnen gemal den Anleihebedingungen in
Partizipationsrechte der Hypo-Wohnbaubank
Aktiengesellschaft gewandelt (umgetauscht) werden.

Diese Wertpapierbeschreibung samt etwaigen Nachtragen
und der Verweisdokumentation.

Banken, die im Auftrag der Emittentin die, nach den
Anleihebedingungen erforderlichen Zahlungen, an die
Anleiheinhaber und an die Emittentin durchfihren. Als
Zahlstelle fungieren die unter Definition ,Zahl- und
Einreichstellen® sowie .Hauptzahl- und
Umtauschstelle* angefihrten Banken.

HYPO-BANK BURGENLAND Aktiengesellschaft,
Neusiedler Strafl’e 33, 7000 Eisenstadt; Oberdsterreichische
Landesbank Aktiengesellschaft, Landstral’e 38, 4010 Linz;
Raiffeisenlandesbank Oberdésterreich Aktiengesellschaft,
Europaplatz 1a, 4020 Linz; Raiffeisen-Landesbank
Steiermark AG, Radetzkystrasse 15, 8010 Graz; HYPO
TIROL BANK AG, Meraner Stralle 8, 6020 Innsbruck und
Hypo Vorarlberg Bank AG, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz
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